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Forord

Denne bog er opstået som en reaktion på en stigende interesse i Danmark for aktiehandel og aktieanalyse, kombineret med en generel mangel på dansk litteratur om samme emne. Materialet i bogen er let at gå til og henvender sig til alle typer af investorer – private såvel som professionelle.

Bogen gennemgår de to vigtigste elementer indenfor aktieanalyse – teknisk og fundamental analyse. Kort forklaret er teknisk og fundamental analyse investeringsværktøjer, der kan hjælpe aktiehandlende med at forudsige en akties kursudvikling. Denne bog har således til formål at bibringe danske aktiehandlende en række værktøjer, der øger sandsynligheden for gevinst og minimerer risikoen for tab, når der investeres.
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1
Indledning
Aktiemarkedet kan overordnet set analyseres på 2 måder – med:
1. teknisk analyse og
2. fundamental analyse
Med teknisk analyse undersøger man helt enkelt en akties historiske kursudvikling i en graf. Målet er at identificere nogle formationer, der kan sige noget om aktiens fremtidige færd.
Teknisk analyse er ikke en videnskabelig disciplin med klare beviser for, hvordan historien kan hjælpe med at forudsige en akties (eller et andet aktivs) fremtidige udvikling. Der er snarere tale om en kunstart, som aktiehandlende kan vælge eller fravælge.
Fundamental analyse er derimod en analyse af generelle informationer. Det vil sige nyheder, renteniveau, regnskaber og lignende. Målet med den fundamentale analyse er i den sidste ende at vurdere, om en virksomheds aktuelle aktiekurs er reel, undervurderet eller overvurderet.
Teknisk og fundamental analyse har gennem tiden opdelt aktieanalytikere i to lejre. Dem der sværger til den ene analyseform, og dem der sværger til den anden. I de senere år er et stigende antal analytikere dog begyndt at kombinere de to analysediscipliner – og det endda med succes. Man kan i den forbindelse sige at den fundamentale analyse er hjertet i analysen, mens den tekniske analyse er hjernen. Dvs. med fundamental analyse identificerer man de aktier som man syntes ser sunde ud og med teknisk analyse ligger man en strategi for hvornår aktierne skal købes og sælges igen (for at indkassere en profit eller et tab).
I denne bog har vi netop valgt at se teknisk og fundamental analyse som to discipliner, der med fordel kan kombineres.
Inden vi gennemgår den tekniske og fundamentale aktieanalyse, vil vi først introducere den uerfarne investor for, hvad aktier og handel med aktier er. Hvis du allerede har erfaring med aktiehandel, kan du vælge at gå direkte til kapitel 2 om teknisk analyse.
Hvad er en aktie
En aktie repræsenterer et medejerskab i den virksomhed, der har udstedt aktien. Det betyder, at en aktie – til en vis grad – giver ihændehaveren indflydelse på, hvordan virksomheden skal drives.
Derudover giver aktien ihændehaveren ret til en del af den pågældende virksomheds profit. Det vil helt konkret sige, at nogle virksomheder (ikke alle) udbetaler et udbytte til deres aktionærer. Udbyttet betales enten som kontanter eller i form af flere aktier i virksomheden.
Graden af indflydelse og størrelsen på det udbytte man, får udbetalt, afhænger af det antal aktier, man har i virksomheden – jo flere aktier, jo større udbytte får man, og jo større indflydelse har man på virksomhedens drift.
For at en virksomhed kan udstede aktier, skal den først oprette et aktieselskab. Normalt starter aktieselskaber ud med at være privatejede. I privatejede aktieselskaber er aktierne begrænset til virksomhedens grundlægger og eventuelt virksomhedens ansatte.
Efterhånden som virksomheden bliver større, ønsker mange ejere at sælge aktier til offentligheden. Ved at sælge aktier til offentligheden har virksomheden mulighed for at finansiere en eventuel udvidelse, betaling af en tyngende gæld, udvikling af nye produkter og lignende.
Så snart en virksomhed har solgt aktier til offentligheden, kan disse aktier videresælges til andre personer, der måtte ønske et medejerskab i virksomheden. Denne handel med aktier sker på en børs – det vil sige en markedsplads for aktier. Markedspladsen for danske aktier hedder OMX/Københavns Fondsbørs.
Aktietyper
Der findes 3 aktietyper – A-aktier, B-aktier og Medarbejderaktier.
1. A-aktier (den mest almindelige aktietype) giver ihændehaveren ret til at stemme ved aktieselskabets generalforsamling.
2. B-aktier giver kun ihændehaveren en begrænset stemmeret ved generalforsamlingen.
3. Den sidste aktietype – medarbejder aktier – tilbydes medarbejdere i et aktieselskab – ofte med favorable vilkår.
Handelsformer
Aktiemarkedet fungerer som en form for auktion mellem to parter – dem der vil købe, og dem der vil sælge. Der eksisterer derfor to kurser på en aktie. En bud- og en udbudskurs.
Budkursen er kursen, som køberne vil købe en aktie til og udbudskursen er kursen, som sælgerne vil sælge aktien til. Da køberne ønsker at købe billigst muligt, og sælgerne ønsker at sælge dyrest muligt, er budkursen altid lavere end udbudskursen.
Bud- og udbudskursen ændrer sig konstant. Det kan betyde, at den kurs, du ser her og nu, og som du beslutter dig at handle til, ikke nødvendigvis er kursen, du i den sidste ende får. Det skyldes den tid, der går fra, at du indgiver din ordre til din børsmægler, og til handlen er eksekveret.
For at undgå at handle til en kurs, man ikke er interesseret i, findes der 4 forskellige handelsformer.
1. Strakshandel: Ved en strakshandel handler man med banken som modpart til den aktuelle bud- eller udbudskurs på fondsbørsen. Fordelen er, at man kender kursen med det samme, og at man er sikker på at få gennemført handlen. Ulempen er, at man ikke nødvendigvis får gennemført handlen til den bedste kurs.
2. Børshandel/kommissionshandel: Ved en børshandel gennemføres handlen i fondsbørsens handelssystem, der automatisk matcher bud- og udbudskursen. Fordelen er, at man har mulighed for at få en bedre kurs end ved en strakshandel. Ulempen er, at man ikke er sikker på at få gennemført handlen.
3. Limithandel: Ved en limithandel handler man direkte på fondsbørsen til en limiteret kurs. Fordelen er, at man selv kan sætte en bestemt (max. eller min.) kurs, som man er interesseret i at handle til. Ulempen er at man, som ved en børshandel, ikke er sikker på at få gennemført handlen.
4.
Aktie index
Aktierne der handles på Fondsbørsen, kan opdeles i tre index:
1. OMXC20 aktier: 75-80 % af fondsbørsens omsætning.
2.
3.
OMXC20 aktierne er de mest likvide aktier på fondsbørsen – det vil sige de aktier, der har den største omsætning.
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