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Indledning

Kunne det friste med en ekstra halv million? – ja, måske en hel million – til lidt mere forbrug, når du engang får lyst?

Det enkle svar er med garanti: JA!

Når svaret nu er så enkelt, er det næste spørgsmål oplagt. Hvorfor bruger vi så lidt tid på at planlægge vores opsparing? Her er svaret noget mindre klart. Men det gør ikke spørgsmålet mindre oplagt.

Bogen Boost din opsparing med aktier vil på en enkel måde give dig overblik over, hvad du skal og bør gøre for at få mere ud af dine penge – både i dag, i morgen, og når du bliver ældre.

Jeg har forsøgt at skrive denne bog, sådan at der både er noget til dig, der godt vil lære lidt mere om, hvorfor det er så godt at spare op i aktier, hvis der er god tid, til man skal bruge pengene igen. Men jeg håber også på at kunne give stof til eftertanke til de mange, der i dag ejer aktier, og som gerne vil føle sig lidt mere sikre på, hvad de foretager sig.

Det lyder flot, det med booste sin opsparing, men det er i virkeligheden ganske enkelt. Det har intet at gøre med at søge efter nålen i høstakken – eller det eftertragtede guldæg. Det drejer sig om at søge derhen, hvor de penge, man sparer op, får et boost af de penge, der også er placeret i samme investering. Sværere er det ikke. Og mere svært behøver vi ikke at gøre det til.

Vores ønske om at spare op lykkes måske ikke så godt, som vi håber. For desværre har vi en lille usynlig fjende – underbevidstheden. Underbevidstheden er den del af vores tanker, vi ikke selv har styr på. Den arbejder på en måde, så vi ikke kan mærke, når den løber om hjørner med os. Derfor er det heller ikke altid, at vi selv kan gennemskue, at den vigtige beslutning, vi lige har taget, måske ikke er så god, som vi forestiller os, netop fordi det er underbevidstheden – og ikke fornuften – der ligger bag.

Uanset hvor meget vi kæmper, kommer vi aldrig til at lære, hvornår vi lader os narre af vores underbevidsthed og hvorfor. Når vi skal spare op til fremtidigt forbrug, er det derfor meget bedre at acceptere, at vi har denne svaghed, og så i stedet bruge vores kræfter på at finde den sikreste metode til at få pengene til at vokse.

Denne bog vil blandt andet beskrive, hvordan mænd er mere tilbøjelige til at lade sig påvirke af underbevidstheden og andre psykologiske faktorer, end kvinder er. Det betyder godt nok, at mænd er lidt mere villige til at købe aktier, når de sparer op. Men det betyder også, at de kvinder, der køber aktier, gør det langt mere fornuftigt end mænd, netop fordi de ikke er så påvirkelige på det psykologiske område.

Eksempel: En god ven forsøgte engang at få mig med på et investeringsprojekt i det østlige Berlin. Det var ganske enkelt, mente han. Han kendte nogle pengemænd, der kunne låne os en sum penge, så vi kunne købe boliger, som vi kunne sælge igen efter nogle år med en formodet betydelig gevinst. De, der stod for investeringen, tilbød ovenikøbet gratis rådgivning og en rejse til Berlin, så man kunne se de “attraktive ejendomme” med egne øjne.

Min ven mente, at det var en oplagt investeringsmulighed. Men jeg spurgte ham, hvorfor disse folk mon ikke selv tog gevinsten, når den nu var så åbenlys, og når de selv havde pengene til det? Tjaah. Svaret var nok, at de ikke selv følte, at investeringen var så sikker og så smart. Og derfor ønskede de heller ikke at tage hele risikoen på deres egen kappe.

Sådan er det med alle former for investering og opsparing. Hvis det er så oplagt, at der er en sikker gevinst at hente, er der nok andre, der allerede har set muligheden.

Omvendt – hvis man ikke vil løbe en risiko, skal man heller ikke forvente at få noget afkast af betydning.

Sagt på en anden måde: Hvis man er villig til at løbe en risiko, er chancerne for gevinst langt større. Så har det mindre betydning, om man har forsøgt at finde guldægget blandt aktier, eller om man i stedet vælger at købe tilfældige aktier i den tro, at de bliver mere værd, jo længere tid de har at yngle i.


Fantasterier

Enlige kvinder og gifte mænd får mest ud af deres aktier!

Budskabet er sandt og interessant. Det fanger vores opmærksomhed, fordi det pirrer vores nysgerrighed.

Det er den slags historier, vi gerne vil læse i aviserne, for vi er mennesker, og mennesker vil helst identificere sig med “godt, det ikke er mig” eller “bare det var mig”.

En overskrift med “Tjente tre millioner på sine aktier” vil næsten altid give lyst til at læse mere. Endnu mere dragende er overskriften “Mistede 3 mio. kr. mens han hentede kaffe”. Mest dragende er det, hvis en kendt person er med: “Thorning tabte tre millioner på aktiekrisen”.

Aktier rummer det hele. Historier om lykke og held, historier om tab og ulykker, historier om de kendte. Men dertil kommer, at aktieverdenen rummer en masse myter, der leder folk til den tro, at de med hyppige aktieinvesteringer kan tjene hurtige penge på andres bekostning.

Sandheden er imidlertid den stik modsatte. Det kræver tålmodighed og ro, hvis du vil sikre dig et højt afkast uden samtidig at risikere at sætte for meget på spil. Analyser og lange rapporter dokumenterer denne sandhed. En sandhed, der imidlertid fylder alt for lidt i både medier og den almene litteratur.

Det skyldes den simple årsag, at ingen har interesse i at få sandheden frem. Det sælger ikke aviser at bringe den samme artikel hver dag. “Undgå at lade dig friste af de seneste ugers stigende aktiekurser”. Både banker, investeringsforeninger, børsmæglere og aktierådgivere tjener deres levebrød på, at du som privat investor handler flittigt og sætter din formue på spil.

Dertil kommer, at en lang række af de folk, der handler med aktier, går efter den hurtige gevinst i den tro, at de er klogere end alle andre. Fantaster, som netop tror, at de handler med deres intelligens, men virkeligheden er, at de agerer via deres underbevidsthed – som ofte vil noget andet end det, der er mest fornuftigt.
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Aktier giver lidt mere end obligationer på årsbasis, men set over mange år kan der blive stor forskel i den endelige formue.



Imellem de mange myter findes sande historier. Der var faktisk folk, som fordoblede deres formue på få måneder i slutningen af 1999. Nogle fordoblede deres formue endnu hurtigere, og rigtig mange kunne kalde sig dollarmillionærer – i hvert fald for en periode. Men samtidig var der folk, der tabte mere end halvdelen af deres formue lige så hurtigt på den anden side af årtusindskiftet. Og det hele gentog sig op til den seneste finanskrise.

Aktier rummer alle ingredienser, når man vil skabe begejstring eller frygt. Og alene af den grund er aktier godt stof både i medierne og til middagsselskabet.

Aktier er godt stof af mange andre årsager. Aktier er vejen til en tryg og god alderdom, hvis du kommer i gang i god tid, og hvis du vel at mærke agerer fornuftigt og undgår at lade dig friste af alle de mange myter, anekdoter og dumsmarte anbefalinger. Med andre ord hvis du formår at gøre dig klart, præcis hvad det er, du vil med dine investeringer, og hvordan du vil bære dig ad. Og ikke mindst hvis du holder dig til den enkle strategi, du har besluttet.

Aktier er teknik, men det er også psykologi. Og psykologien har det som sagt med at spille os et puds. Derfor er det ekstra vigtigt, at du ved, hvad det er, du har med at gøre. Så slipper du for at lade dig skræmme – eller friste – af myterne.

Boost din opsparing med aktier vil hjælpe dig godt på vej til en fornuftig og langsigtet investeringsform – og ikke mindst give dig styrke til at modstå de mange fristelser, der er i en aktieverden, som kan opdeles i desperado-cowboys og guldgravere. Altså de såkaldte daytradere og så de mere fornuftige og langsigtede investorer.

Når du køber en aktie, skulle det gerne være, fordi du ønsker et lidt højere afkast, end det du kan få ved at placere pengene på en almindelig konto i din bank eller i en obligation, som du ved, giver en fast rente i en aftalt periode. Når du køber en aktie, har du sikkert besluttet, at du gerne vil løbe en risiko for, at det i perioder går lidt mere ned, end det går op. Aktien vil nemlig give dig mulighed for at skabe et afkast, som er bedre end det, du kan få ved at købe en obligation eller sætte pengene i banken. Men hvor obligationen har fast rente og aftalt løbetid, så har du nu med din aktie et værdipapir, der i princippet varer evigt. Og tilmed et værdipapir, hvor du hverken kender de årlige udbetalinger eller den fremtidige pris, når aktien skal sælges igen på et senere tidspunkt. Og så giver aktien dig – modsat obligationen – ret til at møde frem til de årlige generalforsamlinger og måske påvirke større beslutninger i det selskab, du har investeret i. Du kan på den måde være med til at bestemme, hvem der skal styre selskabet, og ikke mindst om overskuddet skal gå til nye investeringer eller udbetales til aktionærerne. Men du må til gengæld også tage konsekvensen, hvis det viser sig, at den virksomhed, du troede på, ikke levede op til dine forventninger.



Bogens opbygning

Bogen er opdelt i fire dele. De sidste to dele er deciderede opskrifter på, hvad du skal gøre, hvis du vil have mest muligt ud af dine investeringer.

De første to dele begrunder, hvorfor du skal gøre det.


	del beskriver, hvordan du lader dig snyde af din underbevidsthed – og det gør du! – hvorefter det beskrives, hvordan du kan gardere dig mod denne svaghed.

	del forklarer, hvorfor aktier er så god en måde at spare op på, og ikke mindst hvad det er for egenskaber ved aktier, som man skal være opmærksom på i forhold til andre former for opsparing.

	del beskriver, hvad du skal gøre for at skabe en god investeringsplatform. Den beskriver også, hvad du kan gøre for at sikre din opsparing bedst muligt på længere sigt, og endelig beskriver den, hvor vigtigt det er, at du holder fast i den plan, du har aftalt med dig selv.

	del er ren praktik. Hvordan køber du rent praktisk en aktie, hvor kan du opbevare den, hvad er billigst, og hvad er dyrest?







Tak til

En særlig tak til Maria Rise Børjesen, DR, for at være en afgørende drivkraft i at få struktur på denne bog og komme med input til, hvad der skal med i en sådan bog. Min tidligere student fra Danmarks Nationalbank, Anders Svennessen, har været en nyttig faglig sparingspartner i at formulere balancen mellem risiko og afkast, til trods for at han lå i jobskift fra ATP til Danica. Eva Frydenlynd, TopDanmark Livsforsikring, skal have en stor tak for de mange sure opstød om, hvorvidt jeg taler op eller ned til folk, og om mine pointer holder generelt eller kun specifikt. Lone Kjærgaar for gennemlæsning og gode pointer om rådgivning og bankers rolle. Vibeke Nibe skal have tak for sit fokus på sætningskonstruktioner og ikke mindst for at strø om sig med grammatisk tegnsætning. Tak til Ole Mejlsbo for god støtte og sparring i forbindelse med skriveprocessen og til Stig Haldan for mange sjove og inspirerende diskussioner om at investere i aktier.



Bogens formål

Finanskrisen har gjort, at mange er blevet mere forsigtige med at handle aktier. Det er ærgerligt. For investering i aktier er nødvendig, hvis man vil have flere penge til forbrug på et senere tidspunkt i tilværelsen.

Jeg vover den påstand, at de største tab på aktier hovedsageligt har ramt dem, der var mest grådige op til finanskrisen. Men det er ikke ensbetydende med, at opsparing er farligt. Et egern graver nødder ned til vinteren, men mister en stor del af sin opsparing, fordi det husker dårligt. Vi er lidt klogere. Med lidt omtanke kan vi nemt få 5 kr. til at vokse til 10 kr. Men vi skal bare ikke gøre os klogere, end vi er.

Vi kan vælge at lade vores formue blive forvaltet af en bank, investeringsforening, pensionsselskab eller formuerådgiver. Denne form for ydelser er naturligvis ikke gratis. Vi kan også spare disse omkostninger og i stedet foretage vores egne investeringer. Gerne efter denne bogs anvisninger. Tre kodeord gælder imidlertid, når vi investerer: omkostninger, risiko og gennemskuelighed.

Kilden til kapitlet om Klodshansmetoden blev skabt i min tidligere bog, En sikker investering. Klodshansmetoden beskriver den mest enkle metode til selv at komme i gang med at handle aktier – for selv ganske få midler. Metoden er nogenlunde sikker, og så er den ovenikøbet forbundet med et minimum af omkostninger. Metoden holder og kan naturligvis udbygges, efterhånden som man får lyst til at prøve kræfter med sig selv som formuerådgiver.

Bogen En sikker investering kom på gaden foråret 2008. Det var lige før, finanskrisen ramlede ned over os. Trods alle mulige uforudsigelige hændelser er det faktisk ikke grund til at ændre en eneste sætning i den bog. Men hvorfor så skrive en ny bog? Fordi En sikker investering er udsolgt som papirbog og findes i dag kun som e-bog. Og fordi jeg har erfaret, at mine vigtigste pointer kan skrives i en meget kortere form med præcis det samme budskab. Sværere er det nemlig ikke at investere i aktier.

Selve finanskrisen kommer jeg ikke synderligt meget ind på. Jeg synes ganske enkelt ikke, det er interessant at skrive om de grådige og de korrumperede investorer, som blev ramt af deres egen medicin. Jeg nøjes i stedet med at konstatere, at mange, der tabte penge under krisen, tabte penge, netop fordi de var for grådige og kortsigtede i deres tankegang.

Mine egne anbefalinger fra dengang holder stadig. Ikke fordi jeg på nogen måde forudså krisen, for det gjorde jeg bestemt ikke. Men fordi mine anbefalinger om aktiekøb netop tager udgangspunkt i, at man ikke kan forudse, hvad der kommer til at gå bedst, og dermed heller ikke, hvad der kommer til at gå galt.



God fornøjelse med læsningen !







Del 1

Aktier har det bedst uden følelser
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Kapitel 1

Klodshans og dine aktier

Påstand: Du kan få lige stor succes med dine aktier, som Klodshans fik med prinsessen, hvis du opfører dig nogenlunde, som han gjorde.



Det, Klodshans gjorde, var, at han samlede tilfældige ting på vejen, efterhånden som han passerede dem. Om det så var en gammel træsko eller en død krage. Det vigtigste var ikke måden, han gjorde det på, men det faktum, 1) at han gjorde det, 2) at han troede på det, og 3) at han stillede sig tilfreds med det, han gjorde.



Noget nær det samme kan komme dig til gode, hvis du handler aktier på så enkel en måde som muligt. Ingen avancerede metoder er nemlig beviseligt suveræne i forhold til følgende meget simple regler, så hvorfor gøre det sværere, end det er?



Boost din opsparing med aktier vender tingene på hovedet. Du vil normalt høre, at du skal starte med at analysere selskabet, før du køber aktier. Bedre er det dog at starte med at:


	beslutte, hvor meget af din formue der skal være i aktier, og hvor meget der skal være i obligationer og andet.



Herefter skal du:


	købe aktier, der er så forskellige som muligt fordelt på brancher, selskabers størrelse, regioner etc.

	vise tålmodighed og kun en gang imellem sælge lidt af de aktier, der har givet mest i afkast, for så at købe lidt op af de aktier, der har klaret sig dårligst.

	købe lidt ekstra obligationer, så du på den måde sikrer dig, at den oprindelige opdeling på obligationer og aktier fastholdes.



Hvis du gør det, er det sådan set ligegyldigt med analysen af det enkelte aktieselskab. For din investering er langsigtet, og når du investerer langsigtet, er det svært at sige, præcis hvilket selskab der er det bedste. Så er det meget vigtigere at undgå omkostninger til såvel handel med aktier som omkostninger til rådgivning og til investeringsforeninger.

Du kan med andre ord tjene rigtig mange penge ved selv at stå for køb af dine aktier. Og faktisk kan denne bog dokumentere, at det bedre kan betale sig at købe omkring 15 aktier og beholde dem end at købe og sælge i en uendelighed.

Du skal med andre ord gøre så meget som muligt selv og så i øvrigt sørge for at gøre så lidt som muligt.

Kald det bare hængekøje-aktionærens simple vej til succes.

Eller kald det Klodshansmetoden, som betyder, at man kommer langt ved “kun” at gøre det, der skal gøres, i stedet for at bruge kræfter på at regne den bedre ud end andre – i den tro, at man er klogere end alle andre.



Forestiller vi os, at det var aktier, Klodshans gik efter – og ikke prinsessen – kan man gætte på, at han ville gøre følgende seks ting:


	Han ville formentlig købe de aktier, han fandt på sin vej, og ikke spekulere på, om det nu var gode eller dårlige aktier.

	Han ville formentlig købe tilfældigt i alle brancher, industri, byggeri, finans, transport, energi, medicinal etc., og på den måde sprede sine æg uden at spekulere nærmere over det.

	Han ville formentlig ikke lytte til, hvad andre gjorde og sagde, og var på den måde fri for at følge slipstrømmen af “gode” og dårlige ideer.

	Han ville formentlig aldrig se sig tilbage og slap på den måde for at blive stresset af, at aktiekurserne i perioder skuffer.

	Selvom træskoen var gammel, beholdt han den – med succes – og derved slap han for at sælge en aktie, han ellers kunne være utilfreds med, men som sagtens kunne blive en succes længere ude i fremtiden.

	Han gjorde, hvad der passede ham, og man kan næsten sige, at han stolede på det, han gjorde. På samme måde skal du stole på denne strategi – så kommer resultaterne, som tiden går.



Lad os forestille os, at Klodshans sætter 1.000 kr. til side om måneden til sine aktiekøb. Han har altså 6.000 kr. at investere for hvert halve år. Der findes i dag omkring 10 forskellige aktiegrupper at vælge imellem.



Hvis Klodshans har en særlig sympati for vedvarende energi, jamen så køber han måske de første aktier i populære Vestas, til trods for at det er en aktie, der svinger utroligt meget. Efter et halvt år kan han så købe for 6.000 kr. Carlsberg, som er en anden folkekær aktie. Og efter yderligere et halvt år kan han smide 6.000 kr. i nogle it-aktier, gerne et af de små selskaber, så han nu har aktier i både store og små selskaber. Herefter kommer turen til DSV, så han nu har både defensive og cykliske aktier i sin portefølje. Efter et par år er det så medicinalindustrien, han kan kaste sig ud i.



Min påstand er, at han ikke behøver at se særligt meget på, hvilket selskab han skal købe aktier i, når bare han sikrer sig, at der er tale om forskellige typer aktier, både med hensyn til branche, størrelse og måske endda indre værdier og ikke mindst eksportandele.




Små skridt, men fremad

I starten vil hans formue svinge meget, men det er til gengæld også småpenge, der er tale om. Efter 5 år har han investeret 60.000 kr., men hans formue vil måske være steget til omkring 80.000 kr. afhængigt af, hvor meget aktiemarkedet er steget.

Efter 5 år har Klodshans altså omkring 80.000 kr. placeret på 10 forskellige typer aktier. Nu skal han blot huske at rebalancere sine investeringer – sådan at han ikke har rigtig meget af den ene type aktier, som har klaret sig godt i en periode, og næsten ingen penge i de andre typer aktier, som har klaret sig mindre godt. I stedet for at bruge tid, kræfter og penge på at sælge ud af de aktier, der er steget mest, og købe aktier i de sektorer, der er steget mindst, kan Klodshans blot vælge at købe aktier i de selskaber, som fylder mindst i hans formue, når han hvert halve år skal købe aktier for yderligere 6.000 kr. Men han kan også vælge at købe lidt aktier i et andet selskab i samme branche.

Efter 10 år har Klodshans mellem 10 og 20 forskellige aktier. Han har i alt investeret 120.000 kr. i aktier, men hans formue kan meget vel være steget til omkring 200.000 kr., hvis ellers aktiemarkedet er steget, som historien lægger op til. Værdien af hans første aktiekøb på 6.000 kr. vil formentlig være vokset til det dobbelte, nemlig 12.000 kr., hvis aktien ellers har fulgt markedet som helhed.

Og hvis han i løbet af de 10 år kommer i den situation, at et enkelt af de selskaber, han har investeret i, går konkurs, så har han kun tabt omkring 5 pct. af sin formue på denne uheldige investering. Hans metode lever dermed op til en tommelfingerregel om, at man aldrig skal risikere at tabe mere end ca. 5 pct. på en enkelt type investering.

Efter 20 år har Klodshans købt aktier for i alt 240.000 kr. Han har formentlig stadig maksimalt 20 forskellige aktier, fordi han på et tidspunkt er begyndt at købe aktier i selskaber, han allerede har investeret i. Det eneste, han skulle huske, var hele tiden at købe aktier i det selskab, der fylder mindst i hans portefølje.

Selvom han kun har investeret 240.000 kr. af sine egne penge, er hans formue – med ret stor sandsynlighed – vokset til næsten 800.000 kr., og han er ikke langt fra at være millionær. Ovenikøbet kan han prale med, at han er blevet millionær med under 50 handler og uden at have solgt en eneste aktie!

Hvis Klodshans havde handlet lige så meget med aktier, som rigtig mange investorer gør, ville det koste ham omkring 1 pct. af formuen om året. Hvorfor, kommer jeg tilbage til senere i bogen. Men regnestykket er ganske enkelt. Set over en periode på 10 år kan utålmodige aktiehandler meget vel have taget omkring 100.000 kr. af formuen.

Billedet af Klodshans er naturligvis en karikatur, men bogens senere kapitler vil vise, at alle de ting, Klodshans har gjort, viser sig at være meget effektive og ovenikøbet understøttet af diverse videnskabelige undersøgelser.



Klodshansmetoden lyder måske forsimplet, men som det var tilfældet i eventyret om Klodshans, er der ingen garanti for, at de avancerede metoder giver større succes.

Det er nemlig sådan, at en aktie, der for 10 år siden kostede omkring 100 kr. i dag typisk koster omkring 200 kr. i gennemsnit – og det til trods for, at en historisk stor krise har sat sit klare præg på aktiemarkedet. Selv de mest kompetente forudsigelser for 10 år siden har kun sjældent udpeget de aktier, der er steget mest frem til i dag. Derfor er den vigtigste pointe også, at folk, der har ejet aktier i 10 år, er blevet omkring dobbelt så rige, hvis de blot har klaret sig middelmådigt.



Men vejen dertil kan være fyldt med bump. Det er nemlig sådan, at aktier stiger og falder, men historien viser, at aktier gennemsnitligt fordobler deres værdi hvert tiende år. Hvornår aktierne stiger og falder, er der ingen, der kan forudse. Dertil er verden – og vi selv – alt for usikre. Men set over de seneste mange år har aktierne i gennemsnit taget et hop opad omkring hver 20. handelsdag. Altså en række handelsdage, hvor aktierne stiger og falder i små bevægelser, og så pludselig et par dage eller en uge, hvor de stiger meget. Hvornår de store bevægelser kommer, er der ingen, der kan forudse. Ingen! Faktisk forholder det sig modsat. Aktierne stiger ofte mest i de perioder, hvor analytikerne er enige om, at billedet tegner dystert. Og aktierne klarer sig dårligst i de perioder, hvor analytikerne er enige om, at der er gode udsigter for aktierne.



Overordnet er det et ret godt argument for, at det er vigtigt at eje aktier og beholde aktier – også i perioder, hvor det ser lidt sort ud. For det er ofte i de sure perioder, at aktierne pludselig stiger mest, og så ville det være ærgerligt, hvis pengene stod på en bankkonto.



Hvor ulogisk det end lyder, kan du bedst pleje din formue ved at erkende, hvor lidt du kan gøre for at få den til at vokse, men hvor meget du kan gøre for at undgå, den mister sin værdi. Hvor ulogisk det end lyder, kommer vi rigtig langt ved at erkende, at vi til enhver tid overvurderer vores egne evner og lader vores følelser styre de beslutninger, vi tager – beslutninger, vi tror, vi tager ud fra et rationelt grundlag.



Simple forklaringer på de simple regler

Hvorfor købe tilfældige aktier?


	For det første fordi du som person har større problemer med at tage rationelle beslutninger, end du selv tror.

	For det andet fordi det ikke er muligt at forudsige, hvilken aktie der klarer sig bedste mange år ud i fremtiden, hvilket beskrives i bogens anden del.



Hvorfor købe tilfældigt i forskellige brancher?


	Vi ved jo ikke, hvilke aktier der vil klare sig bedst i fremtiden. Derfor kan vi lige så godt købe tilfældigt i så mange brancher som muligt. Så har vi fordelt vores æg, og vi kan stole på, at aktier trods alt er en rigtig god måde at spare op på. Så gør det mindre, at vi måske ikke ved, præcis hvilke aktier der vil klare sig bedst. Det vigtigste er, at vi gør det, og ikke hvordan vi gør det. Sådan var det jo også med Klodshans.



Hvorfor skal man beholde sine aktier?


	Fordi en aktie kun stiger ca. hver 20. handelsdag. Den viser kun sit potentiale, når den er vokset helt naturligt og har passeret diverse uforudsete bølgeskvulp. Sælger du den inden, risikerer du, at en anden får glæde af aktiens egentlige potentiale. Og ingen kan forudsige fremtiden, for det er ofte allerede sket, når du opdager det.



Hvorfor må man ikke se på, hvad andre gør?


	Hvis du kigger efter, hvad andre gør, kommer du til at handle med dine følelser. Og ja, det gør du altså, selvom du tror det modsatte. Det bliver også vist i kapitlet om vores egen psyke.

	Fryd dig over, at summen af alles fejl – og pletskud – gør, at aktierne trods alt har en kurs, du kan købe til … og bare vente på, at kursen stiger.



Hvorfor må man ikke handle med aktierne?


	Fordi det viser sig, at vi generelt er meget dårlige til at købe og sælge aktier inden for dage eller uger. Derfor er vi bedst tjent med at beholde det, vi har købt. Når nu en aktie alligevel skal beholdes i mange år, spiller det knap så stor en rolle, at den stiger og falder lidt fra den ene dag til den anden.



Boost din opsparing skal give dig muligheden for at investere uden unødige omkostninger, besvær og risiko for at falde i underbevidsthedens fælder. Overskud til aktier vil vise dig, at investeringer i aktier er lige så enkelt som at styre en cykel.

Når du nu har besluttet dig for at købe aktier, kan du lige så godt tage skridtet fuldt ud og score gevinsten selv. Det kræver blot, at du selv gør så meget af arbejdet som muligt. Umiddelbart lyder det måske selvmodsigende, men faktisk kan du tjene flere penge til dig selv, hvis du gør så lidt som muligt!

Det koster penge at lade andre foretage dine aktieinvesteringer. I visse tilfælde kan det over mange år koste dig op imod halvdelen af din formue til det finanshus, der er så heldig at få dig som kunde.



Så altså: Keep it simple – for din egen adfærd er slet ikke så avanceret, som du selv gerne vil tro. Det skal vi se på i kapitlet, der handler om, hvordan din psyke er din egen fjende.



Kapitlets pointer


	Når Klodshans kan klare sine investeringer på en så enkel måde, kan du også.

	Klodshans har lige vist, at det kan lade sig gøre at få et ganske udmærket afkast på sin opsparing i aktier uden at læse en eneste analyse, endsige kigge i et eneste virksomhedsregnskab.

	Faktisk er min påstand, at han klarede sig godt, netop fordi han ikke forsøgte at kloge sig på et område, som generelt er meget svært. I stedet valgte han tilfældigt, sådan at hans formue steg, i takt med at aktierne stiger generelt.

	For aktier stiger generelt mere end andre investeringsaktiver, hvilket kan forklares med, at den opsparing, man placerer i en aktie, boostes af de penge, der også understøtter virksomhederne bag aktierne.






Kapitel 2
Aktiens anatomi
En virksomhed, der udsteder aktier, gør det udelukkende af praktiske årsager og altså ikke for at give dig en god investeringsmulighed.
Selskabet har måske udviklet et produkt, som har et stort potentiale, men behøver lidt ekstra kapital til udvikling af produktet, markedsføring, distribution og andet. I den ideelle situation kunne virksomheden have lånt de nødvendige penge i en kapitalfond eller hos en storinvestor. Men på grund af den usikkerhed, der er forbundet med at låne penge ud – også til virksomheder – så har det kun været muligt at låne pengene i den udstrækning, at banken mener, der er tilstrækkelig sikkerhed for, at pengene kommer igen. Resten af de penge, virksomheden har brug for, skal hentes blandt folk med større eller mindre formuer.
For at få lidt fleksibilitet kan selskabet i stedet vælge at låne pengene blandt flere aktører. Mangler selskabet 1000 kr., kan det udstede 10 virksomhedsobligationer a 100 kr. Penge, der herefter skal betales tilbage over eksempelvis 15 år. Vælger du at købe denne obligation, skal du så betale 100 kr. for obligationen. Herefter modtager du en årlig renteudbetaling, som betyder, at du efter 15 år har modtaget et beløb, der er større end de 100 kr., du som udgangspunkt betalte for obligationen. Du får dine penge forrentet, og selskabet får en økonomisk saltvandsindsprøjtning, som kan sætte gang i forretningen. Det er en finansieringsmetode, som de største danske virksomheder i stigende grad har udnyttet, efter at finanskrisen har gjort mange banker noget mere forsigtige.
Måske ønsker selskabet ikke at være bundet til at betale pengene tilbage inden for en bestemt periode. Og måske er selskabet slet ikke sikker på, at der er indtjening nok til at betale faste årlige ydelser. Det er her, aktien kommer ind i billedet. Når du køber en aktie frem for en obligation, er du ikke længere sikret en fast årlig udbetaling. Og desuden er der heller ikke længere nogen fast periode for tilbagebetalingen. Du må satse på, at virksomheden tjener penge, så du kan få lidt udbetaling af aktieudbytte en gang imellem. Og så må du ellers satse på, at den aktie, du køber i dag, kan sælges for et højere beløb på et senere tidspunkt, når du skal bruge dine penge. Gerne til så god en pris, at gevinsten overstiger rentebetalingerne på obligationer.
Igen er der tale om at se situationen fra to sider.
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