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  PEOPLE’SPRESS


  Erik Bork, uddannet journalist, redaktør og ejer af daytrader.dk. Flere års erfaring som trader. Derudover har han tidligere været ansat på Berlingske Tidende og skrevet for blandt andre Berlingske Erhverv, Euroman og Dagbladet Information.


  Christian Kongsted, uddannet journalist, redaktør og ejer af daytrader.dk. Flere års erfaring som trader. Derudover er han forfatter til blandt andet »How to Use Computers to Improve Your Chess« og Danmarksmester i scrabble 2013.


  FORORD

  FRA SAMMENBRUD TIL SUCCES


  En morgen i foråret 2013 skete der noget, som kom til at ændre arbejdslivet for denne bogs forfattere fuldstændigt. Vi var som sædvanlig mødt ind på kontoret i Blue Screen Media, et lille firma på Vesterbro i København, som vi begge ejer, og som primært beskæftiger sig med online markedsføring. Denne morgen havde vi dog kastet os ud i noget helt nyt, nemlig lynhurtig handel med værdipapirer, såkaldt daytrading.


  På dette tidspunkt i historien var vi helt uerfarne med markederne. Vi havde kun prøvet at foretage almindelig, langsigtet investering i forskellige danske og amerikanske aktier, så dybest set anede vi ikke, hvad vi lavede. Sagen var imidlertid, at vi havde hørt om en ingeniørstuderende, der havde programmeret sin egen algoritme. Rygtet sagde, at han nu kunne handle succesfuldt på alverdens valutamarkeder. Helt automatisk.


  Vi var mildest talt fascinerede af historien. Vores firma udvikler ofte ny software til brug for online markedsføring, så hvorfor ikke også udvikle en algoritme, der kunne trade med succes – helt af sig selv? Vi læste lidt hist og her og opfandt hurtigt en teori om bevægelserne i det tyske DAX-indeks. Dernæst kontaktede vi en programmør i Estland, der hurtigt fik bakset teorien sammen til en brugbar handelsalgoritme.


  Den pågældende forårsmorgen i 2013 var vi endelig klar til at slippe algoritmen løs, og vi kunne næsten ikke vente til, det tyske DAX-indeks åbnede klokken 9. Sekunderne gik, og endelig skete det. DAX åbnede med sin sædvanlige voldsomhed, og kursen tordnede i vejret. Det samme gjorde vores algoritme, der fulgte med op. 100 kroner blev snart til 1.000 kroner, og inden for få minutter lukkede vi handlen med et plus på 6.000 kroner. Wauw! Vi kunne slet ikke få armene ned. 6000 kroner i indtægt på få minutter, uden at lave noget som helst! Sådan måtte det opleves at være daytrader. Vi var geniale!


  Desværre blev vi meget klogere. I de kommende uger tabte vores algoritme fodfæstet, og det lille overskud blev snart omdannet til et relativt stort underskud. Til sidst måtte vi slukke for algoritmen af frygt for at miste endnu flere penge.


  Vi havde betalt de første lærepenge, men vi havde slet ikke mistet fascinationen af markederne. I programmet Millionærklubben på Radio24syv optrådte jævnligt en mand i skjorte og slips. Han kaldte sig daytrader, og hans navn var Tom Hougaard. I 2013, da vi slap vores algoritme løs på DAX-indekset, omdannede han 250.000 kroner til tre millioner kroner – også i DAX. Samtidig fremstod Tom Hougaard med et overblik og en sikkerhed, som man kun kunne misunde ham. Vi ville kunne det samme som ham. Koste hvad det ville.


  I de følgende måneder forlod vi algoritmerne og kastede os i stedet ud i intense studier af kursgrafernes bevægelse. Ideen var ikke at lære firmaernes produkter, økonomi, gæld og håb for fremtiden at kende – også kaldet »fundamental analyse«. Målet var i stedet at lære såkaldt »teknisk analyse« af grafer, altså at kunne forudsige fremtidens kursbevægelser ud fra fortidens mønstre baseret på en idé om, at markedet afspejler en massepsykologi, der vil gentage sig i de samme bevægelser igen og igen og igen.


  Med teknisk analyse åbnede en helt ny verden sig for os. Vi læste et hav af bøger, blandt andet den gamle klassiker om teknisk analyse Technical Analysis of Stock Trends, der beskæftiger sig med kursbevægelser helt tilbage fra 1930’erne. Samtidig opsøgte vi hjemlige kurser om aktiehandel, både igennem Dansk Aktionær-forening og hos daytraderen Tom Hougaard. Vi lærte om støttepunkter, trendkanaler og et utal af mønstre i markedet med navne såsom kiler, rektangler, vimpler, kop med håndtag, osv. Sideløbende afprøvede vi et væld af tekniske indikatorer lige fra de almindelige glidende gennemsnit til de mere avancerede oscillatorer.


  Efter få måneder bredte vi vores research ud på internettet og fandt succesfulde tradere i både Indien og USA, der underviste os i deres særlige teknikker. Her lærte vi helt nye måder at opsætte vores grafer på, og vi fik indblik i begreber som Fibonacci-niveauer, pivotpunkter, Gartley-patterns og højst specialiserede indikatorer, der gav nye perspektiver på teknisk analyse.


  Vi tjente stadig ikke penge på at handle, men stille og roligt begyndte vi at føle os mere og mere hjemme, når vi så på en kursgraf, og jo mere vi handlede, desto flere mønstre begyndte vi at genkende på graferne. Samtidig opdagede vi også vore helt egne mønstre: Så det ikke ud til, at prisen på guld ofte trak sig tilbage, når den først havde bevæget sig frem på en særlig måde? Virkede det ikke som om, det amerikanske Russell-indeks ofte bevægede sig i en M-formation? Vi fandt ud af, at hvert marked har sit helt eget liv, og fascinationen af kursgraferne blev bare større og større, jo mere intenst vi kiggede på dem.


  Oprindelig er vi begge uddannede journalister, og vi interesserer os derfor som noget naturligt for samfundet omkring os. Men med de intense studier af prismønstre fulgte også en øget interesse for makroøkonomi. Selv om holdningen bag teknisk analyse er, at alt kan forudsiges i prisen, så opdagede vi alligevel mærkværdige og svært forudsigelige bevægelser i kursgraferne, når den amerikanske centralbank for eksempel udsendte en nyhed, eller når omfanget af alverdens oliereserver blev offentliggjort. Med analyse af kursgrafer blev det med andre ord også meget mere spændende at følge med i verdens tilstand.


  Igennem hele denne proces gik det også op for os, at vi er midt i en trend. For få år siden vidste næsten ingen i Danmark, at man kunne spekulere i prisen på for eksempel guld. Men takket være internettet, computere og moderne software, og på grund af mediernes øgede fokus på begreber som bankkriser, rentefald og finanscyklus, er flere og flere danskere begyndt at tage investeringerne i egen hånd. Hvis pensionskasserne ikke kan finde ud af at lave et ordentlig afkast, så må folk jo selv gøre det!


  Alle vores spekulationer og analyser ledte os hen til denne bog. I vinteren 2014/15 var vores nysgerrighed omkring trading blevet så stor, at vi begyndte at fokusere på de danskere, der virkelig forstår at tjene penge på markedet. Det mest oplagte spørgsmål til dem er naturligvis: Hvordan gør de? Men i virkeligheden handler deres succes lige så meget om, hvilke personer de er. Hvad tænker de på, når de handler? Hvordan har de det med penge? Hvordan sover de om natten? Hvilke huse bor de i?


  For vores indre blik så vi kyniske Gordon Gekko-typer fra filmen Wall Street eller kvindeglade levemænd som karakteren Jordan Belfort i The Wolf of Wall Street. Men er det virkelig sådan, de danske daytradere er?


  I første omgang måtte vi erkende, at det var meget svært at finde danske daytradere, der rent faktisk havde succes. Vores mål var at interviewe private tradere, der havde haft succes i en længere periode, og som handlede på baggrund af egne, gennemtestede teknikker. Men det viste sig hurtigt, at de, der råber højest på de sociale medier, oftest er dem, der kun har haft succes i markedet i få måneder, og nu forleder dem selv og andre til at tro, at de har fundet de vises sten. De mennesker svarede som regel ikke længere på vores mails, når vi bad om at se en oversigt over deres handler. Andre gange stødte vi på tradere, der nok havde haft succes i en årrække og endda havde årsindkomster på flere millioner kroner, men som desværre ikke ønskede at stå frem i fuld offentlighed. Ofte under henvisning til janteloven.


  Endelig i marts 2015 ringede vi på døren hos vores første kilde, den tidligere vinduespudser Heine Andersen fra Karup, der har omdannet 30.000 kroner til 5,7 millioner kroner, alene ved at trade. Den mand vi mødte lå meget langt fra klicheen om Gordon Gekko, men til gengæld rummede hans historie nogle helt andre facetter, der er mindst lige så interessante. Samme aha-oplevelse mødte os, da vi senere blev inviteret indenfor hos super-traderen Flemming Kozok, der lærte sig selv at handle som 15-årig, og som siden har tjent over 32 millioner kroner fra sin lejlighed omgivet af Buddhafigurer og sjælden kunst.


  Det viste sig, at man slet ikke kan skære de danske tradere over en kam. De er utrolig forskellige mennesker med helt forskellige tilgange til trading og helt forskellige strategier. Nogle personlighedstræk ser de dog ud til at have til fælles: De er særdeles disciplinerede, de er tænksomme, de er intelligente, de er egenrådige, de er ydmyge over for markederne, de har en meget høj grad af psykologisk selvindsigt, og så er de overraskende følsomme bag en facade af kontrol. Vi fandt ud af, at trading langtfra alene handler om en god strategi. Det handler mindst lige så meget om at kunne kontrollere sin psyke på de helt rigtige tidspunkter. Det er ikke en leg, men i virkeligheden en meget voldsom mental disciplin, hvor man ofte balancerer på en knivsæg mellem succes og sammenbrud. Men det er alle disse ingredienser, der gør trading så vanvittig fascinerende.


  Hvis du interesserer dig for at handle værdipapirer, og hvis du måske ligefrem drømmer om at leve af daytrading, så sidder du nu med en bog i hænderne, der forhåbentlig kan inspirere dig til at se fremad – både menneskeligt og strategisk. Der er en del fagtekniske udtryk i bogen. Er man endnu ikke erfaren inden for investering og trading, kan man overveje at læse kapitlerne 6-8 først. Vi har desuden udarbejdet en detaljeret ordforklaring sidst i bogen, så du kan finde svar på de mest almindelige spørgsmål. Det er vigtigt at slå fast, at bogen ikke skal ses som et afsluttet projekt. Hjemme-siden daytrader.dk spiller sammen med bogens indhold, og her er det både muligt at stille spørgsmål og få svar. Siden samarbejder med nogle af Danmarks bedste tradere, og ved hjælp af uddybende tekster og videoklip kan man her blive meget klogere på trading.


  Imens vi skrev denne bog, begyndte vi selv at vende underskud til overskud på markederne. Ikke mindst med hjælp fra nogle af de teknikker, der bliver præsenteret i de følgende kapitler. Vi lover ikke, at alle kan lære at trade med succes ved at læse denne bog. Vi forventer ikke, at vores læsere bliver millionærer i stort tal, for der findes ikke en simpel formel eller nogle enkle svar, som kan sikre vejen til velstand. Men måske rummer netop du de menneskelige egenskaber, der skal til for at tjene millioner af kroner på markederne. I så fald modtager vi gerne en hilsen fra dig om nogle år. Enten fra Wall Street. Eller fra dit skrivebord i Herning.


  God læselyst – og held og lykke!


  Christian Kongsted og Erik Bork, daytrader.dk


    PETER ARENDT


    


    DEN DISCIPLINEREDE TRADER
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    ALDER: 42 ÅR


    ERFARING: 16 ÅR


    SPECIALE: AFGRØDE-FUTURES,


    DANSKE AKTIER

  
•
Peter Arendts skrivebord er så ryddeligt, at det ser sjusket ud, når han af og til stiller en kop kaffe ved siden af sin store Mac-skærm. Den 42-årige trader tilstræber enkelhed og overskuelighed i sine handelsstrategier, og den tilgang går igen i lokalets enkle indretning. Peter Arendts kontor er lyst og helt uden nips, og det ligger i det nybyggede Agro Food Park i det nordlige Aarhus, der er fyldt med glas, metal og ovenlys, som automatisk tænder, når man går forbi. Området er tiltænkt virksomheder i fødevarebranchen, og det passer godt til Peter Arendt – han spekulerer nemlig blandt andet i priserne på sojaskrå, hvede, majs og maltbyg og rådgiver hundredvis af landmænd i, hvornår det bedst kan betale sig at købe og sælge deres afgrøder. Det sker både igennem hans eget firma minAGRO, og igennem tradingAGRO, som Peter Arendt administrerer med en gammel ven.
Peter Arendt er en åbenhjertig og smilende fyr, der nok går i sorte sko og nystrøgne skjorter, men helst ikke knapper den øverste knap, hvis han kan blive fri. Han bor i rækkehus med sin kone og to børn, og der gik mange år, før det gik op for Peter Arendt, at han skulle beskæftige sig med trading. Under studietiden som cand.merc. interesserede han sig mest for fest og fodbold. Det var derfor en stor overraskelse for ham selv, da han en dag opdagede, at han besad særlige evner inden for statistik, og at han holdt næsten lige så meget af grafer som af fester og fodbold. Evnerne ledte over i trading-branchen, og den dag i dag er Peter Arendts talestrøm svær at stoppe, når han begejstret kaster sig over endnu en kursgraf og hurtigt tegner streger, cirkler og pile, der viser de næste store muligheder for køb og salg af afgrøder eller aktier.
Peter Arendts evner som trader er indiskutable. Han er ekstremt disciplineret, og han har hjulpet nogle af verdens største selskaber med risikostyring ved hjælp af såkaldte futures (Cadburry, Mars, Nestlé, Kraft Foods). Han har desuden undervist medlemmerne i Dansk Aktionærforening og brugerne på Euroinvestor i risikostyring. Inden finanskrisen i 2007 var Peter Arendt en af de få, der havde set de mørke skyer i horisonten, og i sit investor-nyhedsbrev fra november 2007 brugte han overskriften »Bank til bankerne« og understregede, at man skulle »holde sig fra« at købe ind i de store danske banker. Få måneder efter den forudsigelse faldt Danske Bank fra kurs 273 og endte i kurs 33,5. Samme år udgav Peter Arendt bogen »Aktiehandel og aktieanalyse – Få mest muligt ud af dine investeringer» på forlaget Gjellerup. Peter Arendt har skabt et afkast på over 600 procent, siden han begyndte som selvstændig for fem år siden. Interviewet med Peter Arendt er foretaget i februar 2015.

Hvad gør dig til en god trader?
For at blive en god trader skal du besidde analytisk evne, risikovillighed og disciplin. Det sidste, disciplin, skal der to streger under, for det er det vigtigste. Hvis man er udisciplineret, så følger man ikke sin strategi. Det ses typisk, når en privat aktionær køber Vestas-aktien, og prisen derefter begynder at gå imod ham. Da han købte aktien, tænkte han med hjernen, men i det øjeblik han lægger sit køb, begynder han i stedet at tænke med hjertet, og så bliver han irrationel. Han sorterer pludselig de dårlige nyheder om Vestas fra, og han koncentrerer sig kun om de gode nyheder, for han håber sådan, at han har ret i sin antagelse om, at prisen skal op – også selvom enhver kan se, at den er helt gal, og at prisen buldrer ned. På det tidspunkt skal han have disciplin til at indrømme, at han tog fejl og trække sig hurtigst muligt ud af aktien sigen. Men det er der mange private investorer, som slet ikke er i stand til.
For mit eget vedkommende er disciplinen tillært. Jeg blev udlært analytiker på Aarhus Oliefabrik, og her var det simpelthen fyringsgrund, hvis man ikke havde et stop i sin handel, eller hvis man flyttede sit stop i tabets retning. Det må aldrig ske. Så simpelt er det. De to andre discipliner, risikovillighed og analytisk evne, dem har jeg naturligt i mig. Jeg ryster ikke på hånden, når jeg går ind i min handel, for jeg ved, at jeg har lavet min forudgående analyse grundigt. Jeg kender min strategi til bunds, og jeg ved, hvor meget jeg kan risikere at tabe i forhold til, hvor meget jeg kan vinde. Der er aldrig noget, der kommer som en overraskelse, og sådan skal det være, når man handler værdipapirer.
Hvornår begyndte du at interessere dig for spekulation?
Som ung interesserede aktier mig overhovedet ikke. Min far handlede lidt aktier og købte skibsanparter, men det sagde mig intet. Jeg havde ikke brug for den slags spænding. Jeg læste cand.merc. i København, og jeg interesserede mig egentlig mest for at gå i byen og feste. Jeg var så heldig, at jeg kunne gå i skole uden overhovedet at købe en bog. Før eksamen lånte jeg min gode vens bøger og kopierede det hele og læste det hurtigt igennem. Det betød, at jeg gled lige igennem uddannelsen med et 8-tal på 13-skalaen i stort set alle fag. Men pludselig fik vi et fag, der hed statistik, og det føltes bare nemt. Jeg var ellers ikke specielt skrap til matematik, men statistik, grafer og korrelationsanalyse var lige mig, det brændte jeg simpelthen for.
Problemet var, at jeg ikke anede, hvad jeg kunne bruge det til på arbejdsmarkedet. Jeg kendte kun til et enkelt job, hvor den slags blev værdsat, og det var som »kvalitetsleder«, altså noget med at stå ved et samlebånd og tælle chokoladeskildpadder og så få øje på den, der afveg fra standarden. Det gad jeg simpelthen ikke. Tilfældigvis skrev jeg min hovedopgave om et koncept, der var helt nyt dengang, nemlig »Key Account Management«. Jeg fik naturligvis 8 for opgaven, men det betød ikke noget, for alle virksomheder havde forstået, at Key Account Management bare var det hotte, og derfor fik jeg tilbudt job hos både IBM og Aarhus Oliefabrik, da jeg var færdig med studiet. Min kæreste kom fra Aarhus, så jeg valgte oliefabrikken, hvor jeg begyndte som trainee.
Skulle du trade for dem?
Nej, det var ikke meningen. Men under forløbet som trainee skulle jeg snuse til alle afdelinger, og en dag havnede jeg derfor i trading-afdelingen. Oliefabrikken handlede med vegetabilsk olie, og det er ekstremt volatilt. I sådan et marked er det naturligvis meget vigtigt, at der er sammenhæng mellem salgsprisen og købsprisen, og det skulle trading-afdelingen sørge for. Den afdeling lavede præcis det, som jeg elskede i min studietid – de kiggede på grafer og lavede statistik og korrelationsanalyse. Det var helt tilfældigt, men på fabrikken kunne de godt se, at jeg tændte helt vildt, når jeg kom i nærheden af den afdeling, og de kunne også mærke, at jeg havde hovedet til det, så jeg endte med at blive taget ud af mit trainee-forløb og i stedet sat direkte ind i trading-afdelingen. Jeg læste et par bøger, men ellers var det noget med at sidde og kigge på grafer dagen lang og virkelig få de tekniske indikatorer ind under huden. De færreste tradere har sat sig ind i, hvordan de mange indikatorer rent faktisk er bygget op, men jeg synes, at det er interessant. Jeg har brugt tid på at skille dem ad hver især og fylde dem ind i et regneark for virkelig at forstå dem og få dem ind under huden. Det betyder, jeg i dag er helt klar over, hvordan de hver især fungerer.
Inden vi hører nærmere om din trading-metode, vil vi gerne høre, hvordan du blev selvstændig trader?
Jeg fik tilbudt et andet job, jeg tog imod, men hvor jeg kun blev et enkelt år. I stedet gik jeg selvstændig, hvor jeg udviklede et undervisningskoncept til aktieanalyse. Jeg havde observeret min fars måde at handle på, og han gik bare ind i en aktie med hovedet under armen, uden at have hverken tanke for target eller risikostrategi. Den type private aktionærer er der rigtig mange af, og min tanke var, at jeg ville lave et undervisningskoncept rettet mod den slags investorer. Jeg rejste rundt for Dansk Aktionærforening og underviste, men jeg opdagede også hurtigt, at private investorer ikke vil betale for noget som helst, så i stedet for konverterede jeg alt mit undervisningsmateriale om til bogen Aktiehandel og aktieanalyse – Få mest muligt ud af dine investeringer og rettede blikket mod landbruget, hvor jeg ønskede at hjælpe landmændene med risikostyring af deres køb af foder og salg af afgrøder.
Hvordan kunne du hjælpe dem?
Hvis du er svineproducent og planteavler, så kan du simpelthen risikere at gå konkurs, hvis du tilfældigvis får købt dit foder, når det er dyrest, og solgt din hvede, når det er billigst. Men de udsving i pris kan landmændene jo slet ikke overskue, for de har travlt ude på mejetærskeren. Derfor så jeg en forretning i at hjælpe dem med risikostyring, nøjagtigt som jeg havde gjort på Aarhus Oliefabrik – jeg begyndte simpelthen at opfatte hver enkelt landmand som en lille selvstændig oliefabrik, der kunne udnytte min ekspertise. I dag er det sådan, at jeg – udover at handle danske aktier – også giver landmændene og investorer uvildig rådgivning om køb og salg af råvarer, aktier og handel med valuta. Derudover administrerer jeg og min kollega en fond, der investerer særskilt i råvarer.
Hvordan ser din hverdag ud som selvstændig spekulant og rådgiver?
Privat handler jeg primært danske aktier, så det er mellem klokken 9 og 17. Men som rådgiver og spekulant inden for afgrøder, skal jeg også følge med, når det amerikanske marked åbner. Derfor skriver jeg ofte de sidste updates om markedet omkring klokken 21 om aftenen. Når jeg laver mad til konen og børnene, har jeg tit min bærbare computer med i køkkenet, så jeg kan følge med i priser og nyheder.
Hvad siger din kone til det?
Jeg har ikke sat hende nærmere ind i, hvad jeg laver. Det er som om, det er mit domæne. Hun ved godt, at jeg laver noget med aktier og afgrøder, men hvis hun vidste præcis, hvad det gik ud på, ville hun garanteret sige: »Ved du hvad, kan du ikke finde på noget mere seriøst at leve af? Det der holder sgu ikke i længden!«
Men kan det ikke være et ensomt job?
Som person er jeg ekstremt social, så det er mærkeligt, at jeg kan overleve det, men jeg tror, at jeg lever min sociale side ud i min fritid. Desuden har jeg i den senere tid fået en gammel ven og kollega fra tiden på Aarhus Oliefabrik ind på kontoret. Han handler nogle andre ting, men det er godt at have en person at sparre med, når en af os skal ind i en handel. Vi har begge lært, at man altid skal tænke i risk kontra reward – det vil sige, at man altid skal gå efter det dobbelte af, hvad den tekniske analyse viser, at man kan risikere (se forklaring s. 138). Hvis man ikke kan det, så har man en dårlig case.
Kan du give et eksempel?
Lad os tage Vestas-aktien. Fra midten af 2011 og til midten af 2013 former den en stor skålformet bund. Den type bund er ofte tegn på, at prisen samler kræfter til en ny, stor optur. I slutningen af 2012 laver den så en dobbeltbund, hvorefter aktien stiger og begynder at tage tidligere toppe ud på vejen op. På et tidspunkt laver den en omvendt skulder-hoved-skulder-formation (se forklaring s. 171), og det er altid interessant. Jeg køber i kurs 42, og lægger et tight stop (se forklaring s. 136) lige under bunden i kurs 25. Det betyder, at jeg relativt hurtigt bliver stoppet ud, hvis aktien alligevel ikke skal op. Til gengæld har aktien jo på et tidspunkt været oppe omkring kurs 400, så jeg har et meget stort reward. I dette tilfælde lagde jeg i første omgang mit target omkring 100, hvor den tidligere havde standset lidt op på vejen ned. Men stadig havde jeg en rigtig god risk/reward, hvis jeg køber i cirka 40.
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    Peter Arendt købte vindmølleproducenten Vestas, VWS:xcse, i kurs 42, da ugegrafen brød en tidligere top. Grafen er i begyndelsen af 2013 ved at udvikle en skålformation, som kan have været tegn på, at en vending er på vej. Før 2011 blev Vestasaktien ofte kaldt Danmarks folkeaktie. Det var den aktie, danskerne oftest handlede på Børsen. Vindmølleproducenten kom dog i meget store problemer i 2011 og 2012, hvor dårlige regnskaber, svigtende ordrer og stor gæld betød meget store fald på Børsen. På det tidspunkt talte mange analytikere om, at Vestas risikerede at blive opkøbt, f.eks. af en asiatisk konkurrent.

  
Når prisen begynder at gå op, hvor meget skal den så bryde en tidligere top, før du ser det som et købssignal?
I princippet køber jeg straks, jeg ser det første brud. I virkeligheden er det bare et spørgsmål om, hvor jeg efterfølgende sætter mit stop. Der vil altid være en masse falske brud på vejen mod vendingen, men hvis jeg bare sørger for at have et stramt stop, så vil jeg kun tabe flere små beløb, før jeg til sidst får del i den store tur op. Men jeg sørger naturligvis for, at min handel er bakket op af signaler fra mine indikatorer. MACD-indikatoren (se forklaring s. 175) viser grafisk forskellen mellem et kortsigtet glidende prisgennemsnit og et langsigtet glidende prisgennemsnit, og når indikatoren bryder igennem midterlinjen og peger op, så er det tegn på, at trenden er vendt, og at vi altså har en stigende tendens i aktien.
Desuden er det klogt at se prisen på aktierne på ugegrafer, hvis man vil prøve at undgå for mange falske brud. Jeg foretrækker, at aktien lukker over brudlinjen på en ugegraf. Hvis man kommer med, og aktien begynder at stige, så er det bare at følge med og flytte sit stop i profittens retning, hver gang man kommer over en brudlinje. Første mål i Vestas var kurs 100, men jeg tager aldrig profit. I stedet flytter jeg target op til næste niveau samtidig med, at jeg skubber mit stop. I den proces supplerer jeg også ofte min position med køb af flere aktier. Der findes mange faser i sådan en bevægelse op, men det gælder om at være med, når de lange trendfaser kommer. Det er dem, man skal fange.
Men hvordan beregner du præcis, hvor dit stop skal flyttes i profittens retning, når først trendfasen er i gang?
Jeg bruger ofte gamle bunde. Jo flere bunde man kan se i et prisområde, desto stærkere er niveauet. Derfor sætter jeg mit stop lige under den slags gamle bunde. Jeg bruger også psykologiske prisniveauer som for eksempel 100 kroner eller 75 kroner. Jeg ved, at mange tradere kigger på runde eller halvrunde tal, når de sætter et stop eller et target, og det tager jeg højde for. I de områder kan der være særligt mange ordrer i markedet, og der kan komme en vending.
Kigger du overhovedet på, hvordan det rent faktisk går med Vestas i den periode? Undersøger du slet ikke, om de har fået en ny ordre eller andet?
Nej.
Er du fuldstændig ligeglad?
Fuldstændig. Når jeg kigger på danske aktier, kigger jeg udelukkende på teknisk analyse og makroøkonomi. Med hensyn til det makroøkonomiske, så tror jeg, at 2015 generelt bliver et godt år. Vi har lav rente, høj dollarkurs, opkøb af europæiske obligationer. Alt sammen er godt for virksomhederne. Det er klart, at hvis de makroøkonomiske udsigter er dårlige, så ville jeg være påpasselig med at gå for meget ind i aktier. Men som billedet er lige nu, ser det godt ud.
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    Peter Arendts skitseanalyse af prisen på hvede, Milling Wheat EBM Futures. I sommeren 2010 købte han i kurs 118 og tjente over én million kroner.

  
Bliver du ikke nervøs i den periode, hvor du prøver at fange en lang trend, men i stedet får en masse små tab?
Nej. Jeg ryster ikke på hånden. Jeg er fuldstændig klar over, hvad jeg gør, og jeg har prøvet det før. Jeg ved, at der er lange perioder, hvor prisen kører sidelæns, og hvor man taber penge. Folk ville lyve, hvis de siger, at de ikke taber penge i de perioder. Men før eller siden kommer trenden, og så kommer profitten også.
Hvordan føles det så, når du endelig rammer trenden, og pengene kommer?
Da jeg lige var begyndt som selvstændig, havde jeg ikke så mange penge. Jeg sad i en lille lejlighed med kone og to børn og skrev min bog om, hvordan man skulle tjene mange penge på aktiemarkedet. Det var lidt ironisk. Men heldigvis begyndte jeg hurtigt at tjene på egne handler og også rådgivning, og vi fik råd til at flytte i et større hus og købte også en større bil. I 2010 kom så det store gennembrud. Jeg tog med min lille familie på bilferie til Cannes. Det var en varm sommer, og hele vejen ned igennem Europa kunne jeg se, at landmændene vandede deres marker overalt. Hjemmefra havde jeg lavet en grundig analyse af prisen på hvede-futures, og mine analyser viste, at der kunne være noget stort på vej. Prisen på hvede havde lavet tre faldende bunde fra slutningen af 2008, hen over 2009 og til sommeren 2010, men samtidig viste både MACD og RSI (se forklaring s. 195) en stigende trend ved alle tre bunde. Det var altså tale om tre gange divergens. Et stærkt signal. På det makroøkonomiske plan havde jeg hørt rygter om statslig intervention, hvis prisen kom længere ned, for så lave priser ville landbruget ikke kunne klare.
Da vi nåede ned til Cannes, var der nyheder om store markbrænde i Rusland på grund af tørke, og så kunne jeg godt se, hvor det bar hen. Jeg og min forretningspartner købte hveden i kurs 118 med et ekstremt tæt stop omkring 110-115. Men det stop kom aldrig i brug.
Hvad skete der?
Prisen på hvede tordnede simpelthen op, og det blev en helt fantastisk sommer. Vi havde lejet et sted med køkken, men vi fik aldrig brug for det. Jeg inviterede familien ud på restaurant hver eneste aften, for det skulle bare fejres hele tiden. Jeg syntes sgu, vi havde fortjent det.
Hvor lang tid holdt du den position?
Den havde rigtig fart på fra juli til midten af august, hvor vi gik ud af positionen omkring 210, og igen fik gevinst et sted mellem 225 og 250. Under opturen supplerede vi hele tiden med nye positioner. Vi tjente et par millioner kroner i alt, både fra egne handler og fra handler på vegne af vores kunder.
Du fortæller, at du brugte MACD og RSI i din analyse af hveden. Er det nogle af de vigtigste indikatorer for dig?
Ja. Som investor – uanset din tidshorisont – er det utrolig vigtigt at gøre tingene så simpelt som muligt for dig selv, så du ikke bliver forvirret. Det er også derfor, at jeg ikke sidder i et cockpit med fem-seks skærme foran mig, men kun en enkelt. Jeg kan lide en ren tilgang, og derfor bruger jeg altid de samme tre-fire indikatorer. Det er først og fremmest MACD og RSI, fordi de fungerer for mig. På et tidspunkt fik jeg udviklet en simulator, der handlede en masse aktiekurser på det amerikanske marked alene ud fra, om MACD-indikatoren brød midten af sin 0-linje. I den test kunne jeg se, at indikatoren faktisk holdt stik, og at jeg kunne bruge den til at få en idé om markedstrenden. På samme måde bruger jeg RSI til at finde yderniveauerne i markedet og på den måde få en indikation af, om der måske er en vending på vej. Man skal dog aldrig handle alene ud fra indikatorerne, for en indikator er jo bare et sekundært produkt til den primære graf over prisudviklingen. Den primære graf er nøglen til analysen, og indikatorerne er kun et supplement. Jeg er stor tilhænger af det menneskelige blik, og den menneskelige tilgang til grafanalyse, specielt i forbindelse med risikostyring og vurdering af stop og target. Man kan da sikkert godt lave en robot, der kan tage sig af det hele, men den skal være meget avanceret, og jeg tror, at jeg ville sove dårligt om natten, hvis jeg ikke selv havde sat mit stop og vidste præcis, hvad jeg kunne risikere at tabe i min handel.
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