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Tom Engsted, Professor i økonomi
FORORD
Der er i disse år stor fokus på danskernes pensionsopsparing. Selvom de fleste lønmodtagere efterhånden har en pensionsordning i form af en firmapension eller arbejdsmarkedspension, og vi jo alle modtager folkepension når vi når folkepensionsalderen, så er der stadig mange mennesker, der ikke er dækket godt nok ind pensionsmæssigt når de forlader arbejdsmarkedet. Det gælder især for selvstændige, deltidsansatte og folk med løse ansættelser.

Opsparing til pension er et kompliceret og uoverskueligt område, og der er mange ting at tage stilling til når man planlægger sin pensionsopsparing. Hvilke aktiver skal man investere i? Hvor meget risiko skal man tage? Hvor stort afkast kan man forvente at få? Skal man investere gennem et pensionsselskab, en investeringsforening, eller gøre det selv over netbank? Hvor store gebyrer og omkostninger betaler man, hvis man lader et pensionsselskab eller banken stå for det? Desuden er skatteregler og reglerne for hvor meget man som pensionist må tjene ved siden af folkepensionen uden at blive trukket i tillægsydelser, samt øvrige modregningsregler (de såkaldte samspilsproblemer), meget komplicerede. Den tidligere regering nedsatte en pensionskommission, der bl.a. skulle komme med forslag til at reducere disse samspilsproblemer, men den ny regering, der tiltrådte i juni 2015, har nedlagt denne kommission.

Dette hæfte giver en god indføring i pensionsjunglens begreber og faldgruber. Hæftet gennemgår de offentlige og alment kendte pensionsformer (Folkepension, ATP og Arbejdsmarkedspensioner), og den redegør for de forskellige individuelle pensionsordninger man kan oprette (livrenter, rate- og kapitalpensioner, aldersopsparing) og kommer med råd til hvilken man skal vælge afhængig af ens personlige og økonomiske status. Bogen er endvidere en guide til de mange redskaber, der findes på nettet og som almindelige mennesker kan anvende til at få overblik over pensions- og investeringsområdet.

I resten af dette forord kommer jeg med nogle personlige betragtninger om pension og investering, og jeg diskuterer nogle forhold man med fordel kan have i baghovedet når man læser hæftet.












Pensionsopsparing er langsigtet opsparing. Som yngre er man nødt til forbruge mindre end man tjener, sådan at man kan spare op til man som ældre om mange år forlader arbejdsmarkedet som pensionist, og derfor mister sin lønindkomst. Hvis man ikke ønsker at få sine forbrugsmuligheder reduceret alt for meget som pensionist, er man faktisk nødt til at spare ganske meget op mens man er på arbejdsmarkedet. Relativt højtlønnede akademikere, eksempelvis, sparer ofte tæt ved 20% af deres indkomst op gennem en arbejdsmarkedspension, og mange har supplerende opsparingsordninger ved siden af.

Når man skal tilrettelægge sin pensionsopsparing, er det en god idé at få et overblik over sin samlede økonomi, dvs. sine samlede indkomst-, formue- og gældsforhold. Hvor meget gæld har man, opdelt på boliggæld, studiegæld, bankgæld, forbrugslån, osv.? Hvis man har højtforrentet gæld, eksempelvis et forbrugslån i en bank, hvor man årligt betaler 7% i rente, så er det en god idé at betale det lån ud før man opretter en pensionsordning. Det skyldes at man ikke kan forvente et afkast på pensionsopsparingen på mere end 7% medmindre man er villig til at tage en stor risiko. Så generelt må det frarådes at lånefinansiere pensionsopsparing.

En undtagelse fra dette generelle råd er realkreditgæld. De fleste mennesker har ikke mulighed for at købe ejerbolig kontant og er derfor nødt til at optage både banklån og realkreditlån når de køber en bolig. Især for yngre nyetablerede familier er det helt normalt at man indbetaler til en pensionsordning samtidig med at man har boliggæld. Omkostningen herved er ikke så stor som hvis man har forbrugsgæld samtidig med at man indbetaler til pension, for renten på realkreditgæld er typisk væsentligt mindre end renten på forbrugsgæld. Og man skal i den forbindelse være opmærksom på, at når man derefter løbende afbetaler på sin boliggæld, så fungerer det faktisk som pensionsopsparing. Hvis man som 35 årig køber et hus, og man derefter i de efterfølgende 30 år tilbagebetaler gælden i huset, så står man faktisk som 65 årig med en formue svarende til husets værdi. Denne formue kan man gennem 'nedsparingslån' og lignende omsætte til forbrug i alderdommen. Det er dette man i daglig tale kalder for at 'spise mursten'. Så pensionsopsparing i form af tilbagebetaling af boliggæld vil generelt være en god idé for mange. Man skal dog være opmærksom på, at man ikke kan forvente at kunne omsætte hele boligformuen til forbrug. Som en grov tommelfingerregel kan man regne med, at halvdelen af friværdien i boligen kan omsættes til forbrug når man bliver pensionist.

En ofte overset formuekomponent har at gøre med, hvor mange år man regner med at have tilbage på arbejdsmarkedet, og hvor store lønindkomster man regner med at tjene i fremtiden? Det er dette man kalder for humankapitalen. En 50 årig med 15 år tilbage på arbejdsmarkedet tjener måske 250.000 kr. om året efter skat. Dvs. denne persons humankapital udgør groft sagt 3.750.000 kr., en ganske pæn formue som man i princippet skal indregne i den samlede formue på lige fod med den finansielle formue og boligformue. Den årlige lønindkomst på 250.000 kr. kan siges at være afkastet på humankapitalen, ligesom det årlige afkast i form af renter, dividender og kapitalgevinster er det på den finansielle formue. De fleste mennesker tænker ikke over, at deres humankapital i virkeligheden ofte er deres største formuekomponent. Men humankapitalen har stor betydning for, hvordan man skal investere sin finansielle formue.

Tag eksempelvis en offentlig ansat med en stabil fremtidig lønindkomst. En sådan person har bedre 'råd' til at løbe en større risiko og dermed investere mere af pensionsopsparingen i aktier, for en stor del af formuen ligger allerede i den mere stabile og sikre humankapital. Modsat den selvstændige erhvervsdrivende i en konjunkturfølsom branche. Hans eller hendes arbejdsindkomst er meget konjunkturfølsom og dermed usikker, og vedkommende har derfor ikke 'råd' til at løbe en stor risiko med den finansielle formue. Denne person bør i stedet investere en større del af pensionsopsparingen i mindre usikre finansielle aktiver end aktier.

Der er generelt relativt store gebyrer og omkostninger forbundet med at overlade sin pensionsopsparing til et kommercielt pensionsselskab eller sin bankrådgiver. Så for mange mennesker kan det være en god idé at prøve selv at stå for investeringerne. Og her er det vigtigt at huske, at pensionsopsparing i sagens natur er langsigtet investering og at man derfor skal have et langsigtet fokus når man tilrettelægger investeringerne. På langt sigt har aktier historisk givet et højere afkast end obligationer. Det har de fordi aktier generelt er mere risikable end obligationer, så merafkastet er en 'risikopræmie' som investorerne kræver som kompensation for den større risiko.
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* Tag kontrol over din pension — det betaler sig
@ E'ﬁﬁ% = Spar penge — Det er nemmere end du tror!
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LIBRIS






OEBPS/pictures/introductionPicture.jpg
s

00 S5 "‘
’ 1)






