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Tak

	 

	Først og fremmest ønsker jeg at takke Thomas DeMark, uden hvis tilstedeværelse denne bog ikke ville eksistere. Han så straks værdien i mit arbejde, ansporede mig til yderligere undersøgelser og gjorde det muligt at få denne bog udgivet af John Wiley & Sons, Ltd. Jeg har altid beundret Toms arbejde, og hans opmuntring gav mig tro på og overbevisning om, at jeg skulle fuldføre denne bog.

	Jeg skal også takke Patrick Sauty, vicepræsident i AFATE (French Association of Technical Analysis), som var den første, der afholdt et seminar i Paris, hvor jeg havde lejlighed til at uddybe denne nye anskuelse af japanske candlestickdiagrammer. Jeg vil også takke den tidligere direktør i AFATE, Thiérry Béchu, som er underviser ved Dauphine og formueforvalter ved SGAM (Société Générale Asset Management); Etienne Laisney, som underviser i Teknisk Analyse ved l’ISEP og l’ESG; Julien Nebenzahl, som er CEO i Day by Day og direktør i AFATE; og endelig Joël Villecroze, som er administrerende direktør i Trium, Equity & Derivatives.

	Ydermere ønsker jeg at takke mine venner Don Mack, tidligere forlægger af serien Traders Masterclass ved Pitman Publishing Financial Times, og Albert Labos, som er underviser, handlende og troldmand, fordi de begge har givet mig indsigt i deres indgående kendskab til markederne.

	Jeg retter en meget speciel og unik tak til min hustru, Annie, hvis kærlighed, selskab og støtte har hjulpet mig med at finde tid og lejlighed til at skrive denne bog.

	Endelig skal der lyde en tak til de personer, som har hjulpet mig undervejs med at gøre bogen til en realitet. Her vil jeg specielt nævne Cherline Daniel fra Integra, Pamela van Giessen fra John Wiley & Sons, Inc., og Caitlin Cornish fra Aimée Dibbens, Karen Weller og Louise Holden fra John Wiley & Sons, Ltd, hvis hjælp har været uundværlig. Jeg vil også takke Shawn Fawcett, som gav mig den bedste plan for at skrive en bog, George Robinson, som opmærksomt og fokuseret redigerede bogen og Jose Antonio Pancorvo, som også tog sig tid til at læse bogen og komme med konstruktive ændringsforslag for at forbedre den.

	Til slut skylder jeg tak til alle mine venner og studerende, som har hjulpet mig undervejs i processen.

	 

	 

	



	

Introduktion

	 

	Kunne du tænke dig at få et stærkt handelsværktøj, som er både effektivt og præcist? Der eksisterer sådan et værktøj. Det er grundlaget for ”japanske candlestickdiagrammer”. Denne bog handler om dem. Du kommer til at høre sandheden om japanske candlestickdiagrammer. Det er en sandhed, som ingen nogensinde har forklaret før!

	Japanske candlestickdiagrammer er moderne. Deres eksotiske karakter tiltrækker offentligheden, og de er omgivet af et skær af mystik og synes umulige at forstå for uindviede. De besidder en egen magi – magien fra en fjern civilisation – og diagrammerne har fremmedklingende navne, såsom Dojo, Marubozu osv.

	Men de er ikke effektive – undtagen for et meget lille antal handlende. Årsagen til dette er, at meget få mennesker i dag er villige til at studere en handelsmetode, indtil de mestrer den. Candlestickdiagrammer er også svære at benytte, fordi de består af så mange forskellige mønstre. Vigtigst er det faktum, at japanske candlestickdiagrammer har en unik universalnøgle, som man bliver nødt til at forstå, før de kan fungere.

	Vi vil forklare denne nøgle og illustrere dens funktion via praktiske eksempler. Det vil ændre dit syn på candlestickdiagrammer og markederne.

	 

	 


1

	Sandheden om de japanske candlestickdiagrammer

	 

	Sandheden om de japanske candlestickdiagrammer er meget enkel. ”Japanske candlestickdiagrammer” referer til den metode, som har været årsag til japanske købmænds succes i århundreder. Oprindeligt anvendte japanske købmænd ikke japanske candlestickdiagrammer. De anvendte en anden metode.

	Fra tid til anden bliver det nævnt af en forfatter i samtiden, uden at han gør dem til en del af sin handel, eller at de får den fremtrædende rolle, som de fortjener. Den metode, som blev anvendt før candlestickdiagrammerne, er ikke forklaret nogen steder. Hvilken metode anvendte de japanske købmænd, som ikke kunne anvende de japanske candlestickdiagrammer?

	Det vender vi snart tilbage til, men lad os først undersøge historien.

	 

	de japanske candlestickdiagrammers oprindelse, elLer hvordan viden om deres historie vil kunne give dig succes som aktiehandler

	 

	Kosaku Sato blev født i 1716 i Tokugawa-perioden i byen Sakata i kommunen Yamagata. Det var under den ottende shogun. Kosaku Sato blev adopteret af familien Honma og fik navnet Sokyo Honma.

	Sakata var dengang én af de vigtigste havne og centrum for risdistribution. Det er her, Sokyo Honma opbyggede en formue qua sine studier af udsving i prisen på ris. Han udviklede taktikker og strategier, som gav ham et respektindgydende omdømme i Osaka, Kyoto og Edo. Han havde en karismatisk personlighed. Han var kendt som en ”kundskabens mand” og en ”markedstroldmand”. Han var så berømt, at kejseren gav ham titlen som ”bushi” eller ”samurai”. Sokyo Honma var strateg og markedskriger1, og hans bedrifter blev besunget i en populær sang fra hans samtid: 

	When it shines in Sakata, it’s cloudy in Dojima

	and in Edo it rains.

	Nobody could ever be a Honma,

	But everyone would be at least a lord.2

	Sokyo blev 87 år gammel og døde i Edo. Hans handelsaktivitet var grundlagt i en hemmelig metode, som han selv havde skabt. Vi vil undersøge denne metode, som er blevet overleveret fra generation til generation.

	 

	sokyo honmas metode

	 

	Honmas metode består af to dele. Ingen af dem nævner candlestickdiagrammer. De to dele er:

	
	(1) Markedsteorien Samni No Den, og

	(2) Sakatametoderne



	Disse to dele vil blive forklaret senere, men et spørgsmål står tilbage: ”Hvornår opstår begrebet japanske candlestickdiagrammer, eftersom mesteren overhovedet ikke nævner dem?”

	Japanske candlestickdiagrammer blev introduceret sent – tæt på slutningen af det nittende århundrede3. De blev udviklet i begyndelsen af Meiji-perioden i Japan, men deres eksakte oprindelse er uvis. Men der findes mange hypoteser. En hypotese foreslår, at candlestickdiagrammer var en slags søjlediagram, som blev benyttet af nogle amerikanske handlende og derefter blev overtaget og videreudviklet af japanerne.

	Det, som betyder noget, er, at japanske købmænd, som anvender candlestickdiagrammer, uanset hvor de stammer fra, eller hvor effektive de er, først og fremmest skal benytte Sokyo Honmas metode. Denne metode er så enkel, så logisk og så effektiv i sin enkelhed, at den kan fungere på egen hånd uden de japanske candlestickdiagrammer. William af Ockham, som var en mesterlig logiker fra Vesten i det fjortende århundrede, sagde: ”entia non multiplicanda” eller ”lad os holde tingene så enkle som muligt”.

	På de følgende sider vil vi forklare denne metode.

	 


 

	2

	Meningen med Sokyo Honmas metode: Læreren og hans elev

	 

	Som vi hørte om i det forrige kapitel udviklede Sokyo Honma sin metode i to dele:

	
	(1) Markedsteorien Samni No Den, og

	(2) Sakatametoderne



	Alle store købmænd besidder den samme ånd og de samme reflekser. Begge dele af Sokyu Honmas metode er bevis på, at han havde forståelse for de uforanderlige principper hos den kløgtige spekulant.

	Markedsteorien Samni No Den beskæftiger sig med det subjektive perspektiv – den handlendes standpunkt. Sakatametoderne tager sig af det objektive perspektiv – markedets grundlæggende strukturer. Begge perspektiver er del af et uadskilleligt hele, fordi for at kunne handle på markedet kræves der viden om markedet og selvindsigt. Hvilken rolle spiller denne teori i alt dette?

	Her må vi skelne mellem den vesterlandske og den østerlandske indstilling. For en japansk handelsmester er tilegnelse af viden praktisk og ikke teoretisk. Teorien spiller kun en foreløbig rolle. Overgangen til praksis sker umiddelbart. Det er via praksis, at man kan formulere et svar på elevens spørgsmål.

	En dårlig vane, som er fremherskende blandt studerende i vesten, irriterer de østerlandske mestre. Det er det, at de stiller spørgsmål uden noget egentligt formål. Det er den vesterlandske kritiske indgangsvinkel. At stille spørgsmål er normalt, når man tilegner sig viden, men ofte afslører spørgsmålene lidet tiltrækkende træk hos de studerende – utålmodighed og mangel på modenhed.

	For den østerlandske mester opstår ægte indsigt, når den teoretiske diskussion ophører. For at lære må man være i stand til at koncentrere sig om en enkelt ting og lade virkeligheden tilvejebringe svarene.

	 

	Den praktiske udførelse af enhver disciplin vil tilvejebringe svaret på de fleste spørgsmål. Disse svar vil opstå, når det er meningen, at de skal opstå – på det rette tidspunkt. Når den studerende er parat, vil han modtage svaret.

	Markedet har sit eget sprog. Kun via intensiv udøvelse vil vi blive i stand til at få indsigt i markedsmekanismerne. Vi må tilegne os viden om i hundredvis af cases, før markedet bliver en del af os – vores andet jeg.

	Hvis den studerende benytter den anden fremgangsmåde, vil han uden tvivl komme til kort. Der er ikke plads til ønsketænkning. Intensiv og samvittighedsfuld træning er den eneste mulige vej til succes. Vi siger dette, fordi Sokyu Honmas to metoder skal studeres, men frem for alt er det, når vi benytter dem i praksis, at vi får ægte indsigt.

	Lad os gå videre til det næste kapitel og undersøge første del af hans metode. 
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	Markedsteorien Samni No Den

	 

	hvordan man mestrer sin handel: første skridt mod succes

	 

	Den første del af Sokyo Honmas metode, nemlig markedsteorien Samni No Den, stræber efter at udvikle den fornødne automatik og den rette indstilling hos den handlende i os alle. Nedenfor findes metoden og dens fem regler:

	 

	
		Undersøg tidligere markedsbevægelser og studér forholdet mellem tid og pris - uden at være grådig.

		Forsøg at købe ved en lav position og sælge ved en høj position.

		Forøg din position efter en stigning på 100 sække4 fra en bunden eller et fald på 100 sække fra toppen.

		Hvis dine prognoser ikke er korrekte, så forsøg at erkende din fejl hurtigst muligt. Luk din position og hold dig væk fra markedet i omkring 40-50 dage.

		Luk 70-80 % af dine positioner, hvis du har haft en gevinst. Herunder luk det, som står tilbage, efter markedet har nået en top eller en bund. 



	 

	undersøgelse af denne enkle og effektive metode

	Regel nr. 1

	 

	Denne regel lærer os at måle og undersøge forholdet mellem tid og pris. Læg mærke til, at denne fremgangsmåde var grundlæggende i Ganns metode, som sagde at en ligevægt mellem tid og pris er af afgørende betydning5.

	 

	Denne regel gør det muligt for os at kategorisere bevægelserne på markedet i forhold til tid og pris. Her er et eksempel: Markedet er gået op med x points i løbet af y uger fra en historisk lav position til en historisk høj position. I løbet af denne stigning har der vist sig opadgående trends for hvert udsving af p points og w uger. Inden for denne samme bevægelse ligger korrektioner og konsolidering begge indenfor spændet d points i løbet af e uger. Vi følger den samme procedure for bevægelsen fra den historisk lave position til den historisk høje position. Denne måleteknik kan anvendes i enhver tidsramme.

	Reglen dikterer, at vi ikke må være grådige. Det er vigtigt, at vi ikke forsøger at opnå den størst mulige gevinst, som indikeret af tidligere bevægelser. Vi må forsøge at vinde uden at blive grådige. Således undgår vi risikoen for at blive for længe på markedet og se vores indtjening forsvinde.

	Desværre er det præcis det, der sker for de fleste handlende. Derfor bør man vælge et tidspunkt, hvor man vil trække sig ud af markedet, som vil begrænse din griskhed og samtidig indikeres af markedet selv. Her vil kun praksis bringe dig indsigt.

	Ved at studere forholdet mellem tid og pris, vil du opdage nyt – markedet selv vil tale til dig. Husk på, at den eneste mester er markedet selv. Husk også på, at det er nødvendigt at have en praktisk tilgang – vejen til indsigt går gennem handling.

	Jeg garanterer, at denne regel alene vil give dig succes på markedet. Reglen har endnu en fordel. Den gør dig usårlig. Ingen andre vil have kendskab til din taktik. Det vil være din hemmelighed.

	 

	Regel nr. 2

	Denne regel dikterer ikke, at vi skal købe ved en lav position og sælge ved en høj position, men at vi skal forsøge at gøre det. Det er fundamentalt anderledes. Handl til rette tid. Undgå fristelsen til at købe, når det allerede er for sent. Bekymring og utålmodighed skubber os i retning af denne form for fremgangsmåde. Lær at vente på kun de bedste muligheder.

	 

	Regel nr. 3

	Forøg din position efter en stigning på 100 sække fra en lav position eller et fald på 100 sække fra en høj position. Denne regel indikerer forholdet mellem pris og volumen. For hver given prisændring, er der en tilsvarende volumenændring. Her er markedet omvendt, fordi prisen var fast, og volumen var variabel på det tidspunkt. En stigning på 100 sække betyder et fald i pris. Et fald på 100 sække betyder en stigning i pris.

	Denne regel lærer os at forbedre vores position i markedets retning (dvs forbedre vores position, hvis markedet er nede, medmindre det er gradvist faldende). Den fortæller os også, at vi kun skal investere gradvist, til vores positioner er afsluttet. Hvis vi for eksempel køber 900 aktier, skal vi dele vores køb op i flere mindre opkøb.

	 

	Lad os sige, at vi først køber 300 aktier til én pris, og de næste 300 køber vi kun, hvis markedet er med os. Vi køber kun de resterende 300 aktier, hvis markedet fortsat er med os.

	Køb ikke det hele på én gang! Det er et meget bedre mål at udvise tålmodighed end at vinde på markedet. Takket være vores tålmodighed vil vi ende med et meget større antal vinderhandler.

	Nogen ville måske sige: ”Men hvorfor skulle vi ikke købe alt fra starten af, når der viser sig en mulighed?” Grådigheden har lige vist sit ansigt. En fatal fejltagelse!

	 

	Regel nr. 4

	Hvis vi tager fejl, skal vi afslutte vores positioner og holde os væk fra markedet i omkring 40-50 dage. Dette råd består af store visdomsord. De bærer på en hemmelighed og er et mysterium i sig selv. Selvom betydningen af reglen er, at man skal holde sig fra markedsaktiviteter, så vi kan holde os rene i sindet, er den følgende bogstavelige betydning af reglen fortrinlig. Ikke blot vil dit sind blive afslappet og finde hvile, men også dit ubevidste selv vil få tid til at blive ét med og gøre din strategi og taktik fuldkommen og lade dig se tingene ”klart”. Du vil modtage den indsigt, som kun kan fås via tålmodighed og venten. Hemmelighederne bag handel vil blive afsløret6. Endnu en gang bliver vi opfordret til at udvise tålmodighed og advaret om at kontrollere vores grådighed. Forstå det, hvem som kan!

	 

	Regel nr. 5

	Luk 70-80 % af dine positioner så snart, du har opnået den mindste forventede gevinst. Vent med at lukke de andre indtil slutningen af bevægelsen. I dette tilfælde vil markedsstudier igen fortælle os, hvornår vi skal lukke hver position. Denne regel er igen en opfordring om at udvise tålmodighed og en advarsel om at holde vores grådighed under kontrol. Mange handlende ønsker at lukke deres positioner, så snart de oplever en lille gevinst. Konsekvensen heraf er store tab og små gevinster. Vi må lære at vente og have mod til at se vores positioner udvikle sig i henhold til den præcise plan, som vi planlagde i begyndelsen. Man må indse, at en plan, som er udviklet fra starten af, vil kunne fortælle os præcis, hvornår vi skal lukke de første 70 eller 80 % af vores positioner, og hvornår vi skal lukke resten – her tages højde for den kendte risiko-/indtjeningsratio, der er afprøvet forud for investeringen. Denne regel indeholder en skjult og effektiv hemmelighed. Det er op til dig at finde den!

	Hidtil har vi undersøgt de fem regler indenfor den subjektive del af metoden. Deres logik er overensstemmende. Desuden har de fem regler en fællesnævner – en opfordring til at udvise tålmodighed og kontrollere sin grådighed. Denne beherskelse af selvet fører til beherskelse af tid, eftersom vi lærer at vente på det rette tidspunkt, og beherskelse af pris, eftersom vi lærer at købe på det rette tidspunkt.

	Der er en klar forbindelse mellem de fem regler. Den første regel indikerer det grundlæggende markedsprincip om udsving i tid og pris. Den lærer os at måle dem, at måle den naturlige bevægelse på markedet objektivt – dets oscillerende bevægelser eller udsving.

	 

	Når først man kender omfanget af denne bevægelse, lærer den anden regel os, hvornår vi skal skride til handling inden for disse bevægelser. Vi skal vente på det rette tidspunkt. Selv når vi ved, hvornår vi skal købe eller sælge, må vi lære, hvor meget vi skal købe eller sælge. Dette lærer vi af regel nr. 3. Endelig, når vi har involveret os i en handel, er det nødvendigt, at vi ved, hvornår vi skal afslutte og lukke vores position med en gevinst eller et tab. Det får vi at vide i regel nr. 4 og 5.

	På denne måde lærer markedsmetoden Samni No Den os den del af Sokyu Honmas metode, som består af de fem subjektive regler:

	
		Hvordan man styrer tid og pris.

		Hvordan man styrer købs- og salgstidspunkter.

		Hvordan man beslutter sig for størrelsen/mængden i ens position.

		Hvordan man styrer tab.

		Hvordan man styrer gevinster.



	Men for at kunne anvende reglerne fra den første del af metoden, må vi kende til markedets forskellige faser og hele markedscyklus. Dette er beskrevet i anden del af metoden, de fem Sakatametoder. Det består også af fem regler7.

	I næste kapitel undersøger vi de ”fem Sakatametoder”.
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	De fem Sakatametoder: Den objektive del af metoden

	 

	sakatas fem metoder og de tilsvarende markedsfaser

	 

	De ”fem Sakatametoder” hører til den objektive del af Sokyu Honmas metode, og de beskæftiger sig med strukturerne eller faserne på markedet. Der er fem strukturer eller grundlæggende konfiguationer:

	
		San Zan betyder tre bjerge, og det er den tredobbelte top.

		San Sen betyder tre floder, og det er den tredobbelte bund.

		San Ku betyder en tredobbelt og refererer til de tomme mellemrum mellem priserne.

		San Pei betyder tre linjer og refererer til en uafbrudt stigende trend, der er sammensat af tre tids/prisenheder.

		San Poh betyder fem hvil og refererer til en korrigerende bevægelse indenfor en trend, som består af tids/prisenheder.



	Hver af disse strategier eller metoder relaterer til en specifik markedsfase eller konfiguration. Faserne er som følger:

	
	(1) 1 og 2: Vendepunkter, top eller bund

	(2) 3: Gab

	(3) 4: Trends

	(4) 5: Konsolideringer eller tidspunkter hvor markedet konsoliderer sig, før trenden fortsætter.



	Et marked kan kun befinde sig i én af disse fem faser eller strukturer ad gangen.

	Ifølge Sokyu Honma har hver af disse fem markedsfaser en tredobbelt struktur. 

	 

	Denne tredobbelte struktur, som har en præcis betydning i japansk hellig talmagi, er det mindste krav, når man skal definere en fase, som er gyldig i handel; dvs for at en trend kan blive afsluttet, må der være mindst tre gab til stede. For at en trend kan eksistere, må der være mindst tre bevægelser i samme retning. For at en konsolidering kan forekomme, må der være mindst tre korrigerende enheder (dvs dage, uger eller andre tidsbestemte perioder).

	Tre er et vigtigt tal. Det har i nogen grad en mystisk konnotation for handlende. Der er meget, der involverer tallet tre. En trend har for eksempel en begyndelse, en midte og en afslutning. Markederne kan have mere eller mindre end tre bevægelser i samme retning, men enhver handelstransaktion må tage højde for denne tredobbelte gentagelse. Dette vil forhindre fejltagelser og dårlige handler. Igen appellerer Sokyu Honma til vores tålmodighed og vigtigheden af, at vi kan kontrollere vores grådighed.

	Lad os kommentere hver af disse fem Sakatastrukturer. Vi ved, at Sokyu Honma ikke kendte til de japanske candlestickdiagrammer. Candlesticks er kommet til siden og hjælper til med at fortolke de fem markedstrends. Alene og i sig selv giver disse fem konfigurationer os nøglen til at læse markedet:

	1. San Zen, som betyder ”tre bjerge”, er en tredobbelt top såvel som et hoved med skuldre, som kan ses som en variation af den tredobbelte top.
[image: Image]

	2. San Sen, som betyder ”tre floder”, er en tredobbelt bund eller et omvendt hoved med skuldre.

	[image: Image]

	3. San Ku, som betyder ”tre gab”. Hvor der er en trend, er der et gab. Det første gab er bevis på et nyt køb eller salg, og det tredje gab er ofte en advarsel om udmattelse eller afslutningen af den igangværende trend.

	[image: Image]

	4. San Pei, som betyder ”tre linjer” eller tids-/prisenheder i samme retning. De indvarsler en trend. De tre linjer kan være i forskellige tidsrammer og kan for eksempel sagtens bestå af tre daglige på hinanden følgende søjler inden for en trend, tre daglige på hinanden følgende søjler inden for en trend, tre ugentlige søjler inden for en trend eller tre på hinanden følgende opadgående svingninger inden for en trend.

	[image: Image]

	Dette er en vigtig pointe, eftersom en trend består af mindst tre impulsbølger, som hver betragtes som en tids-/pris enhed i sig selv.

	5. San Poh, som betyder ”tre hvil”. Markedet vil korrigere tre tids-/prisenheder, før det fortsætter i trendens retning.

	[image: Image]

	de fem metoder indeholder hele markedsstrukturen

	 

	Disse fem figurer omfatter hele markedsstrukturen og gør det muligt for os at se, hvor markedet befinder sig på ethvert tidspunkt. Markedet svarer til loven om cyklus. Dets faser gentages i uendelighed: Fra en bund til et gab, fra et gab til en trend, fra en trend til et korrigerende hvil og fra et korrigerende hvil til fortsættelsen af trenden, indtil man når til en top. Derefter slutter bevægelsen, og cyklus vender. Dette mønster bliver tydeligt, når vi prøver at forklare de fem fasers kerne og ikke blot som specifikke og isolerede candlestickmønstre, som man har gjort hidtil.

	Vi er de første, som inden for de fem Sakatametoder har opdaget de fem faser, der udgør den komplette markedscyklus eller den altomfattende markedscyklus. Sokyu Honma har afsløret denne hemmelighed for os – den absolutte logik på markedet8.

	Denne logik afslører en ideel model på markedsudviklingen, som er baseret på tallet tre. Markedsudviklingen vil afsløre sit endelige antal muligheder eller faser. Denne model giver os et effektivt handels- eller investeringsværktøj. Der er en specifik metodologi, der svarer til hver af disse fem markedsfaser.

	 

	For at denne model kan blive fuldendt, må den anden del af Sokyu Honmas metode agere sammen med reglerne i den første del af metoden, nemlig Samni No Den. Det gør den til et komplet værktøj.

	 

	en enkelT OMBYTNING afslører sokyu honmas altomfattende markedscyklus

	 

	Vi har tegnet et diagram - det første af sin art - som viser den altomfattende markedscyklus ifølge Sokyu Honmas fem markedsfaser9. Dette diagram viser, hvordan de fem faser danner elementer af en helhed, som er intet mindre end den absolutte markedscyklus. Den er absolut, fordi intet marked kan undgå denne cyklus, som gentages i det uendelige. Diagrammet begynder med de fem markedsfaser ifølge Sakata:

	 

	1. San Zan: De tre toppe

	[image: Image]

	2. San Sen: De tre bunde

	[image: Image]

	3. San Ku: Gab

	[image: Image]

	4. San Pei: Trends

	[image: Image]

	5. San Poh: Korrektioner

	[image: Image]
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	[image: Image]

	Derefter laver vi en ombytning af de fem faser. Figur 4.1 er en graf over ombytningen, som afslører eksistensen af en ordnet rækkefølge, som danner en cyklisk formel – Sokyu Honmas store cyklus (se figur 4.2).

	Vi skal nu forklare, hvordan man benytter de fem faser i Sokyu Honmas store cyklus i egentlig handel på markedet.
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	Hvordan man handler efter Sokyu Honmas metode

	 

	Vi har set, at i sine ”fem Sakatametoder” hjælper Sokyu Honma os med at opdage de fem grundlæggende markedsfaser. Hver af disse markedsfaser er en del af den store cyklus, og hver af dem svarer til en specifik markedsmetodologi. Dette er grunden til, at navnet ”de fem Sakatametoder” fuldt ud er begrundet.

	Vi vil nu anvende definitionerne i de fem Sakatametoder til at handle på markederne.

	 

	fra de fem markedsfaser til de fem metoder, der er klar til brug

	 

	Sokyu Honma giver os fem metoder, som svarer til de fem markedsfaser. Metoderne ses nedenfor:

	
		Metode til salg ved tredobbelte toppe (San Zan)

		Metode til køb ved tredobbelte bunde (San Sen)

		Metode til køb og salg ved gab (San Ku)

		Metode til køb og salg ved trends (San Pei)

		Metode til køb og salg ved reaktioner eller konsolidering (San Poh)



	 

	regler til køb og salg iht hver af de fem metoder

	 

	Metode for salg ved tredobbelte toppe (San Zan)

	Reglen her er at vente, til en tredobbelt top viser sig og sælge, så snart markedet udviser en pludselig bevægelse, som bringer det for nedadgående og væk fra den tredobbelte top. Dette gælder for alle tidsintervaller.

	 

	Metode til køb ved tredobbelte bunde (San Sen)

	Reglen er at vente på en stærk opadgående impulsbevægelse, som rækker langt frem i tiden (dvs store prisudsving), efter at den tredobbelte bund har indfundet sig. Så snart dette sker, køber vi.

	 

	Metode til køb og salg ved gab (San Ku)

	For købsmetoden venter vi, til et tredje gab viser sig på et nedadgående marked. Derefter venter vi så længe, det er påkrævet, indtil markedet vender, så trenden går opad og lukker det tidligere nedadgående gab.

	For salgsmetoden gælder det, at vi venter til i det mindste et tredje gab har vist sig i en opadgående trend, hvilket betyder, at trenden nærmer sig sin afslutning. Derefter venter vi på, at markedet vender og på begyndelsen af en nedadgående trend. Når markedet er vendt og har lukket den tidligere opadgående trend, sælger vi. Vi forlader markedet ved det tredje gab i den nedadgående trend.

	 

	Metode til køb eller salg ved trends

	Køb eller sælg inden for en trend, som allerede har tre tids-/prisenheder (søjler) i den samme retning.

	 

	Metode til køb eller salg ved korrektioner inden for en trend (San Poh)

	Vent på en korrektion af tre tidsenheder (søjler) i den sidste enhed (søjle) i den igangværende trend. Denne korrektion kan i mindre grad overskride søjlen, der beskriver tidsenheden. Efter dette venter vi på, at markedet vender og fortsætter trenden. Derefter køber eller sælger vi, så snart markedet bryder ud af søjlen eller den tids-/prisenhed, som indeholdt dets tre søjlers indre korrektioner.

	Det er de fem regler angående køb eller salg ifølge Sokyu Honmas metode. Disse regler skal altid anvendes i forbindelse med de fem Samni No Den-regler.

	Nu har vi en fuldstændig metodologi, som giver os det, vi har brug for til at fastslå, hvilken markedsfase vi befinder os i, det præcise tidspunkt hvor vi skal enten købe eller sælge, og den handlendes adfærd som skal styre hans risiko med henblik på at minimere tabene og maksimere gevinsterne.

	Sokyu Honma giver os alle de elementer, både de objektive og de subjektive, som vi har brug for til at få succes. Den handlende og markedet tilsammen udgør et harmonisk hele ifølge hans metodologi.

	 

	Læg mærke til, at vi ikke har brug for candlestickdiagrammer her. De vil forekomme senere på det rette tidspunkt i det næste kapitel.

	Vi vil nu undersøge nogle konkrete eksempler, der illustrerer, hvordan man benytter de fem Sakatametoder til køb eller salg på markederne uden at benytte candlesticks. I næste kapitel vil vi forklare, hvordan candlesticks passer sammen med de fem metoder.

	 

	eksempler

	Metode nr. 1 (San Zan): Baissespekulation ved en tredobbelt top (figur 5.1)

	Vi venter på en tredobbelt top, og så snart som den tredobbelte top har indfundet sig, sælger vi ved den første pludselige bevægelse, som finder sted lige efter den tredje top. Som regel sælger vi ved en meget langvarig nedadgående søjle.

	 

	Metode nr. 2 (San Sen): Køb en tredobbelt bund (figur 5.2)

	Efter den tredobbelte bund har indfundet sig, venter vi på en meget langvarig søjle. Vi køber ved afslutningen af denne meget langvarige søjle. Vi lukker vores position umiddelbart efter det tredje opadgående gab, der forekommer lige efter den tredobbelte bund. Vi beskytter os selv med en limiteret ordre.

	Det er også muligt at følge denne handel op med en trailing ordre. I dette tilfælde forlader vi markedet, så snart vi bliver stoppet ud.

	 

	Metode nr. 3 (San Ku): Køb ved et gab (figur 5.3)

	Vi venter på det tredje gab i den nedadgående trend (de første to gab er ikke synlige i diagrammet). Efter dette tredje gab venter vi på en tredobbelt bund. Efter den tredobbelte bund har indfundet sig, venter vi på en opadgående bevægelse, som vil lukke dette tredje nedadgående gab. Så snart gabet er lukket, køber vi. Vi lukker vores position, så snart et tredje gab viser sig i den opadgående trend.

	 

	Metode nr. 3 (San Ku): Baissespekulation ved et gab (figur 5.4)

	Inden for den opadgående trend ses tre på hinanden følgende gab. En tredobbelt top vil følge efter disse gab. Når en nedadgående trend påbegyndes efter denne tredobbelte top og lukker det sidste gab i den foregående trend opad, sælger vi. Vi kan lukke positionen, så snart de tre gab forekommer i den nye nedadgående trend.
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	Metode nr. 4 (San Pei): Køb ved en opadgående trend (Figur 5.5)

	Vi køber helst efter en tredobbelt bund og så snart der ses ”Three White Soldiers” i samme mønster. Vi lukker vores position, så snart der viser sig et tredje gab. Men vi kunne bevare en trailing stopordre og lukke handlen, når stoppet gennemføres.

	 

	Metode nr. 4 (San Pei): Baissespekulation ved en trend (figur 5.6)

	Vi indgår i en baissespekulation, så snart markedet vender efter en tredobbelt top. Der skal være to forhold til stede, før vi sælger. For det første tre på hinanden følgende dage, hvor afslutningen af hver dag skal være under åbningen. For det andet hver af de på hinanden følgende dage skal have en lavere højeste notering og en lavere laveste notering end den forudgående dag. Vi lukker positionen med en trailing stopordre.

	 

	Metode nr. 5 (San Poh): Køb ved en korrektion (figur 5.7)

	Vi køber efter en korrektion på mindst tre dage i en opadgående trend. Denne korrektion skal finde sted inden for det forudgående søjlediagram. Søjlediagrammerne, som viser denne korrektion er nedadgående, og indeholdt i et søjlediagram, som var begyndelsen af korrektionen (søjlediagram 0). Korrektionen går måske lidt ud over det originale søjlediagram, hvori korrektionen finder sted.

	Før vi køber, må vi vente på, at korrektionen er slut, og markedet vender i retning af den grundlæggende opadgående trend. Vi køber, så snart markedet bryder den højeste notering i søjlediagrammet, hvori vores korrigerende bevægelse begyndte.

	 

	Metode nr. 5 (San Poh): Baissespekulation ved en korrektion (figur 5.8)

	Vi indgår i en baissespekulation, så snart markedet bryder den laveste notering i søjlediagrammet, som ligger i begyndelsen af korrektionen. Dette er præcis det modsatte af vores tidligere eksempel (figur 5.7). Vi kan her observere, hvordan den korrektion, som har fundet sted, overskrider den søjles omfang, som er underlagt korrektionen og indeholder den korrigerende søjle (søjlediagram 0) lidt.
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	Japanske candlestickdiagrammer: Et præcisionsværktøj inden for den altomfattende cyklus

	 

	Som vi allerede har set, benytter Sokyu Honma ikke japanske candlestickdiagrammer i sin metode. Japanske candlestickdiagrammer forekom ret sent hen mod slutningen af det nittende århundrede10. De ti regler i Sokyu Honmas metode har den fordel, at de er enkle, præcise og effektive. De er tilstrækkelige i sig selv.

	Spørgsmålet er da: ”Hvorfor har vi overhovedet brug for candlestickdiagrammer?” Faktisk har vi på en måde heller ikke brug for dem. Det er også derfor, at det er så vigtigt at besvare dette spørgsmål.

	Overordnet set anvendes candlestickdiagrammer ikke, som de burde. Det er fordi, det aldrig har været meningen, at de skulle anvendes alene. Når vi anvender dem på denne måde, giver de os en række mønstre, som er mere eller mindre værdifulde afhængig af deres kontekst. Det er grunden til, at de i dag bruges i forbindelse med alle mulige indikatorer. Denne anvendelse er bedre end ingenting, men det er ikke den måde, som den første japanske handelsmester ønskede, at vi skulle anvende dem.

	Oprindeligt var det meningen, at candlesticks skulle bruges i forbindelse med Sokyu Honmas metode. Under alle omstændigheder er dette vores holdning til dette emne, og så vidt vi ved, er vi de første, som har udtrykt en sådan hypotese. Årsagen til vores hypotese er, at den giver candlestickdiagrammerne hele deres betydning og effektivitet.

	Candlestickdiagrammer giver os mønstre, hvis betydning og validitet er afhængig af markedsfasen, hvori de positionerer sig – den markedsfase som fortæller os præcis, hvor markedet befinder sig i den altomfattende markedscyklus. Faktisk vil japanske candlestickdiagrammer tilføje yderligere præcision og styrke til vores markedsanalyse, som er udfærdiget i henhold til Sokyu Honmas fem metoder. Det er grunden til, at bøger om japanske candlestickdiagrammer refererer til Sokyu Honma som candlestickdiagrammernes fader, selvom vi ikke har noget bevis for, at han kendte til dem.

	Problemet med alle disse bøger, som handler om japanske candlesticks, er, at de aldrig fortæller os, hvordan man skal placere candlestickdiagrammerne i den altomfattende markedscyklus endsige overhovedet nævner den. Det eneste de gør, er at introducere os for de fem Sakatametoder og for candlestickdiagrammer som en række isolerede mønstre uden at foretage den nødvendige konstruerede forbindelse mellem mønstre og metoder.

	Vi ved bedre nu. Vi ved, at candlestickdiagrammer blot er elementer, som skal indarbejdes i den globale markedsstruktur, som gennemgår fem faser i nøjagtig overensstemmelse med de fem Sakatametoder. Vi har i det mindste nøglen til brug af metoderne.

	Vi vil anvende candlestickdiagrammer til at få yderligere bekræftet reglerne for hver indgang på og afgang fra markedet, som svarer til hver af de fem Sakatametoder. Hver af metoderne er forbundet til én af de fem definerede markedsfaser, som tilsammen udgør den altomfattende markedscyklus. Det er indenfor denne ramme, at hvert candlestickdiagram finder sin eksistensberettigelse inden for en meget præcis kontekst, hvis funktion er at hjælpe med at validere, at man indtager en position på markedet.  Dette vil gøre det muligt for os at foretage handelstransaktioner med meget stor præcision.

	Hvilke candlestickmønstre vil vi anvende? Vi vil anvende fem grundlæggende mønstre samt to vendepunktsmønstre og to fortsættelsesmønstre. Vi har udvalgt mønstrene blandt en mængde mønstre, fordi vi ville udvælge de mest anvendelige. Men det står enhver handlende frit for også at anvende de andre mønstre.

	Vi understreger igen, at vi kun anvender candlesticks for at gøre de handler, som vi vil foretage iht de fem regler i Sakatametoden, mere præcise.

	Lad os nu undersøge de vigtigste candlestickmønstre, som vi har valgt ud.

	 

	de grundlæggende mønstre

	 

	1. Long day

	Dette er en candlestick, som har en meget lang krop og en meget lille skygge (”væge”).

	[image: Image]

	2. Short day

	Dette er en lille candlestick, der har en krop, som er firkantet eller næsten firkantet. Skyggerne er små.

	[image: Image]

	3. Marubozu

	Dette er en candlestick, hvor den ene eller begge ender af kroppen ikke har nogen skygge. Mønstrene indikerer en vending eller en fortsættelse. De er mere signifikante, når begge ender ikke har nogen skygge.
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	4. Doji

	Dette er en candlestick, som har åbningen og lukningen på samme niveau. Det er ensbetydende med ubeslutsomhed. Markedet overvejer sit næste træk.
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	5. Turning top (Koma)

	Består af en lille krop med to skygger, som er større end kroppen. Det er ensbetydende med ubeslutsomhed.
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	6. Rising star

	Består af en lille krop med et gab ovenover eller nedenunder en lang dag (long day): et mønster, som indikerer et vendepunkt. Det er ensbetydende med ubeslutsomhed.
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	7. Parasol

	Det er det omvendte mønster: hammeren (the hammer) og den hængte mand (hanging man). Begge tilhører dette samme mønster.
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	mønstre som indikerer et vendepunkt

	 

	8. The Black Cloud That Covers (Kabuse)

	Baissepræget. Den anden dag (med sort) lukker under midten af den foregående dag.
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	2. The Morning Star and Evening Star

	Der er et gab i hvert mellemrum mellem den centrale figur og figurerne som omkranser den.
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	3. The Doji Morning and Evening Stars

	Der skal være et gab mellem Doji og de candlesticks, som omkranser den.
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	3. The Three White Soldiers

	Meget præget af spekulation i stigende kurser. Det indikerer, at den nedadgående trend er slut.
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	4. The Three Black Crows (Sanba Garasu) og The Three Identical Black Crows (Doji Sanba Garasu)

	Baissepræget. I det andet eksempel er åbningen omkring lukningen af den foregående dag for de to sidste candlesticks i dette mønsters vedkommende.
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	5. The Kicker (Keri Ashi)

	Består af to Marubozu’er med et gab imellem:

	
	(1) Præget af spekulation i stigende kurser: Sort efterfulgt af en opadgående hvid;

	(2) Baissepræget: Hvid efterfulgt af en nedadgående sort.
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	fortsættelsesmønstre

	 

	1. Tre faldende metoder

	Disse metoder svarer til de tre hvil i Sakatametoden ifølge Sokyu Honmas metode. De korrigerende candlesticks kan have en hvilken som helst farve, men i retning af trenden skal candlestick’en før korrektionen og candlestick’en efter korrektionen have samme farve som hovedtrenden – i dette tilfælde hvid, hvilket er et mønster, der er præget af spekulation i stigende kurser. De ”tre faldende metoder” er det første mønster under en nedadgående korrektion inden for en opadgående trend. Se diagrammet (a) nedenfor.

	[image: Image]

	2. Tre stigende metoder

	Dette svarer til det andet mønster, som er vist ovenfor. Vi har en opadgående korrektion inden for en nedadgående trend. Det er det modsatte af metoden ”tre nedadgående metoder”. Candlestick’en før korrektionen og den candlestick, som vender den nedadgående trend og fortsætter den, er sort og i vender i retning af hovedtrenden.

	Vi har nu hovedelementerne i vores handelsmetode: Sokyu Honmas ti regler samt vores nøglecandlestickmønstre. Se diagrammet (b) ovenfor.

	 

	sammenfatningstabel af sokyu honmas ti regler

	 

	Denne inkluderer en undersøgelse af markedet, en tildeling af position, risikostyring og handelspsykologi:

	 

	
		Undersøg tidligere bevægelser på markedet og studér tids-/prisratio – uden at være grådig.

		Forsøg at købe ved en bund og sælge ved en top.

		Forøg din position efter en stigning på 100 sække fra bunden eller et fald på 100 sække fra toppen.

		Hvis dine prognoser viser sig ikke at være korrekte, så forsøg at erkende din fejl så hurtigt som muligt, luk din position og hold dig væk fra markedet i 40-50 dage.

		Luk 70-80 % af dine positioner, hvis du har haft gevinst. Herunder luk det, som står tilbage, efter markedet har nået en top eller en bund. 



	 

	De fem Sakatametoder

	Disse metoder definerer de fem faser, som markedsstrukturen gennemgår - Sokyu Honmas store cyklus – samt den specifikke handelsstrategi, som hører til hver af disse faser:

	 

	
		San Zan ( tre bjerge - three mountains)

		San Sen (tre floder - three rivers)

		San Ku (tre gab - three gaps)

		San Pei (tre linjer - three lines)

		San Poh (tre hvil - three rests)



	 

	Vi har nu samlet alle elementerne, som vi skal bruge for at få vores handelsalgoritme til at fungere. I næste kapitel vil vi undersøge den.
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	Algoritme i tabelform for de fem Sakatametoder i Sokyu Honmas ”store cyklus”

	 

	Denne algoritme er udviklet for at kunne bruge japanske candlestickdiagrammer i handel inden for rammen af Sokyu Honmas altomfattende markedscyklus. Algoritmen forbinder hver enkelt markedsfase og de forhold i hver enkelt fase på markedet, som giver årsag til at åbne en position. Husk på, at hver enkelt markedsfase svarer til et øjeblik i den cykliske struktur, som binder faserne sammen – Sokyu Honmas store cyklus.

	Ifølge figur 7.1 skal vi grundigt undersøge hver af de fem formler, som vores algoritme består af. Tillad mig at forklare, at en algoritme simpelthen er en formel, som gør det muligt for os at gentage en procedure i det uendelige på en sådan måde, at vi opnår det samme resultat hver gang. Alle formler i aritmetik er for eksempel algoritmer, simpelthen fordi at hver gang vi anvender formlen, kommer vi frem til næsten samme resultat. Indholdet i formlen kan være forskelligt, men formlen vil altid forblive den samme.

	På samme måde vil alle de formler, som vi foreslår at anvende til brug for handel i hver enkelt markedsfase altid være de samme, selvom markeder aldrig ser nøjagtigt ens ud. Hver markedsfase har sin egen formel. Dette gør det muligt, at vi benytter den mest præcise fremgangsmåde på baggrund af den enkelte formel.

	Vi understreger, at disse formler skal anvendes i konteksten af en integreret handelsmetodologi, som tager højde for markedsteorien Samni No Den. Som vi har set, er denne metode forudsætningen for, at man får succes på markedet.

	Det er så vigtigt, at vi senere i bogen vil uddybe emnet. For øjeblikket er det tilstrækkeligt at sige, at denne handelsalgoritme aldrig bør anvendes alene.

	 

	 

	



	
Tabel 7.1 De fem faser i markedsstrukturen

		
				Markedsfase

				Metode

				Regel

				Betingelser

				Candlestickdiagram

		

		
				San Zan

				Sælge ved en tredobbelt top

				Sælge ved en meget lang krop ved lukningen af markedet

				Tredobbelt top + mindst 3 stigende gab, på hinanden følgende og ikke skærende fra den foregående stigende trend

				Meget lang sort Marubozu eller Three Black Crows

		

		
				San Sen

				Købe ved en tredobbelt bund

				Købe ved en meget lang krop ved lukningen af markedet

				Tredobbelt bund og mindst 4 faldende gab, på hinanden følgende og ikke skærende fra den foregående nedadgående trend

				Meget lang hvid Marubozu blanc eller Three White Soldiers

		

		
				San Ku

				Købe/sælge ved et gab

				Købe/sælge ved lukningen af det sidste gab

				Tre (eller flere) på hinanden følgende, ikke skærende gab fra den foregående trend

				Marubozu eller Three White Soldiers eller Three Black Crows

		

		
				San Pei

				Købe/sælge ved en trend

				Købe/sælge ved lukningen af den tredje på hinanden følgende tids-/prisenhed

				Trend, der er defineret ved at komme efter en tredobbelt top/bund og 3 på hinanden følgende og ikke skærende gab fra den foregående trend

				Three White Soldiers eller Three Black Crows

		

		
				San Poh

				Købe/sælge ved en korrektion 

				Købe/sælge ved udbruddet fra tids-/priskroppen begyndende i hovedtrendens retning

				Tre korrektioner af tids-/prisenheder indeholdt i den originale pris/tidsenhed

				Tre stigende metoder og tre faldende metoder

		

	
byggestenene i vores algoritme
 
Vi kan se, at vores algoritme i tabellen består af fem metoder – de fem Sakatametoder, men med ekstra elementer der er med til at bekræfte deres validitet. Hver af de fem metoder er en algoritme i sig selv, der kan anvendes uafhængigt af de andre. Dette betyder, at man for eksempel kan blive specialist i handel med kendskab til blot én af metoderne. Vi bestemmer selv, om vi vil anvende en enkelt eller flere af de ovenstående fem formler.
 
Det er vigtigt altid at holde sig for øje, hvad de egentlig er: Handelstaktik i de fem grundlæggende markedsfaser.
Markedsfasen er vores grundlæggende byggesten. Den definerer alt andet. Som det fremgår, begynder tabel 7.1 med markedsfasen. Årsagen hertil er, at alt andet bestemmes af denne.
Vi må først og fremmest lære at tænke i faser. Mange handlende forventer et magisk indgangssignal – en slags trylleord – som er helt utvetydigt. Det er ikke den rigtige fremgangsmåde. Når man undersøger et marked med henblik på handel, bør man først spørge sig selv, hvilken fase markedet befinder sig i i øjeblikket. Alt andet vil fremgå tydeligt og naturligt, når dette spørgsmål er besvaret.
Det er grunden til, at Sokyu Honma begyndte sin handelsmetodologi med grundprincippet om de fem fundamentale markedsfaser, og hvorfor de kaldes ”metoder” ifølge hans system. Sokyu Honma vidste instinktivt, at markedsfaser er den gyldne indgangsdør til indsigt om markederne. Vi bør agte hans lære.
Når man har bestemt markedsfasen, vil vores algoritme i tabelform fortælle, hvilken handelsmetode der svarer til den pågældende fase. Herefter følger en taktisk indgangs- eller udgangsregel plus de forhold, som underbygger reglen samt det nøglecandlestickmønster , som skal være til stede ved den egentlige handel.
Dette er årsagen til, at vi har inkluderet fem trin for handel for hver af de fem Sakatametoder: markedsfase, metode, oprindelig regel, betingelser og candlestickmønster.
Vi bør her nævne, at den originale Sakataregel kun fortalte os om den specifikke fase, som markedet befandt sig i. Vi har tilføjet reglerne for bekræftelse samt det candlestickmønster, som præciserer handelen iht hver af metoderne. Det er ikke vilkårligt. Alle de regler, der er tilføjet til hver af Sakatametoderne, er nøjagtigt udledt af de fem Sakatametoder som hele.
Alle bekræftende regler er indeholdt i metoden. Vi har blot anvendt skæringspunkterne i de fem metoder, dér hvor de naturligt bekræfter hinanden.
Eksempelvis opfordres vi i San Ku (den fase der består af et gab) til at købe eller sælge ved det sidste gab, som markedet har gennemgået, så snart dette gab lukker i den modsatte retning, men kun hvis der har været tre forudgående gab.
Vi har integreret dette i San Sen og San Zan (køb ved en tredobbelt bund eller en tredobbelt top). Årsagen hertil er, at San Ku forsyner os med information om slutningen af en bevægelse, og vi ønsker, at blive bekræftet i, at vores tredobbelte bund eller tredobbelte top – San Sen- og San Zan-fasen – er så sikker som muligt.
Derfor og uden behov for at information fra andre kilder end de fem Sakatametoder finder vi alle de nødvendige bekræftende regler. Hver af de fem metoder anvendes til at bekræfte hinanden. De fem metoder er indbyrdes forbundne. Det udnytter vi på den mest effektive måde. Det gør vi også med candlestickmønstrene. Vi vælger de tydeligste af dem.
Lad os nu undersøge vores indgangsregler til bunds. Nøgleindgangsreglerne er:

		Køb eller salg ved en meget lang krop/et bredt udsvingsrum ved lukningen af markedet,

		Køb eller salg ved lukningen af det sidste gab,

		Køb eller salg ved lukningen af den tredje søjle i den samme retning, og 

		Køb eller salg ved et udbrud af San Poh.


Alle disse regler er implicitte i de fem metoder. Lad os nu se på de betingelser, der skal til for at bekræfte vores handler. De ekstra forhold, der bekræfter vores handler, består alle af elementer fra de andre fire metoder, som vi kan anvende, når vi handler iht til én bestemt metode. I hvert tilfælde skal vi se efter følgende forhold: Tredobbelte toppe eller tredobbelte bunde, mindst tre gab i den modsatte retning af vores handel og en igangværende trend.
Ifølge vores hovedregel og de forhold, der bekræfter, at vi befinder os i den pågældende fase, vil vi vælge at placere vores handel ved et forud præciseret candlestickmønster. Her har vi nogle foretrukne nøglecandlestickmønstre, af hvilke vi vil anvende to. Det første er Three White Soldiers eller det modsatte billede, nemlig Three Black Crows. Vi bemærker, at de falder sammen med San Pei. Vi vil studere dem mere indgående senere.
Vi anvender også Marubozu-mønstret. Faktisk har det samme resultat som vores første mønster, når vi skal indgå i en position. Det har en meget bredt udsvingsrum, men i kun én tidsenhed (dvs kun én dag eller én uge eller én måned osv).
De to nøglecandlestickmønstre er alt, hvad vi har brug for. Vi har inkluderet nogle andre mønstre i det foregående kapitel om candlesticks, men det er kun til yderligere hjælp til at analysere markedsbevægelserne.
Det eneste, som vi overvejende vil anvende, er disse to nøglemønstre. De virker virkelig! Her er forklaringen på dem.
 
nøglecandlestickmønstre: måske er de det eneste, du har brug for
 
Marubozu-mønstret er kongen, fordi det har en meget lang krop/udsvingsrum. Vesterlandske handlende kalder det for en ”thrust”. Det er et af de mest tydelige indgangssignaler, man kan se.
Denne meget lange krop/udsvingsrum fortæller os, at markedet pludselig har fået en utrolig styrke. Det er sjældent, det forekommer. Når det forekommer, fortæller det os, at markedet er klar til at påbegynde en ny trend.
Den lange dag (long day) er et mønster, som vi nævnte blandt vores candlestickmønstre, fordi det minder om Marubozu, selvom det ikke er ligeså tydeligt, hvis det forekommer alene. Årsagen til at vi nævner det her er, at det er vigtigt at evaluere det sammen med Marubozu-mønstret. Vi ønsker, at vores Marubozu deler det brede udsvingsrum med en lang dag. Faktisk er Marubozu-mønstret en slags lang dag.
Kraftmønstre er altid lange dage. Det er deres evne til at skubbe tingene fremad, som gør disse mønstre så vigtige. Vi har brug for denne specielle energi, som pludseligt viser sig på markedet for at skubbe det fremad.
Vi har det i særdeleshed, når markederne vender. Kun en reel kraft, som kommer fra den modsatte retning, kan vende markedet. Denne vending er altid overrumplende.
 
Markederne vender, når der ikke er nogen, som forventer det. Denne usynlige kraft som lå hemmeligt i skjul og ventede på, at der opstod en mulighed for at vise sig, er det, som en thrust giver os. Det er årsagen til, at Marubozu-mønstret er så kraftfuldt. Husk altid på dette.
Den tredobbelte sekvens i mønstret The Three Black Crows eller The Three White Soldiers – endnu ét af vores nøglecandlestickmønstre – svarer til San Pei-mønstret, som vi vil forklare senere. Lige nu er det tilstrækkeligt at vide, at dette mønsters kraftfuldhed stammer fra dets tre på hinanden følgende tidsenheder, som, når de forekommer i kombination, udgør en meget langvarig ækvivalent til thrustmønstret. Derfor er to mønstre tilstrækkeligt – Marubozu-mønstret, som er det mest kraftfulde mønster og har en meget lang krop/udsvingsrum i én enhed, og tre på hinanden følgende trin eller søjler (Three Black Crows eller Three White Soldiers).
Lad os nu undersøge hver af de fem algoritmer fra tabel 7.1.
 
san zan algoritmen
 
Den består af en tredobbelt top. Den dannes, når markedet konsoliderer sig horisontalt, dvs oscillerer i tre opadgående bølger inden for et udsvingsrum. Toppe dannes, når markederne går fra en trend til en konsolidering.
En top repræsenterer ikke i sig selv et vendepunkt eller et vendepunkt i hele trenden. For det meste bliver en top overskredet, og den foregående trend forsætter. Det er tilfældet for de fleste enkeltstående toppe, som ikke er andet end højdepunkter i udsving før normale reaktioner inden for en trend.
En enkelt eller en dobbelt top er ikke nok til at vende en trend, selvom de sommetider gør det alligevel. En dobbelt top, eller variationen af en sådan, nemlig hovedet og skuldrene, forekommer, når markedet skifter fra at udvise en trend til ikke at udvise en trend og begynder at efterprøve sig selv. Når en enkelt eller en dobbelt top forekommer, kan den foregående trend fortsætte efter den enkelte eller dobbelte top. Trenden kan også vende, og en ny nedadgående trend kan gå i gang.
Egentlig har vi brug for yderligere elementer, hvis vi skal opdage et vendepunkt, som forårsager hele den foregående trend til at vende.
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